
Presentasjoner fra Den store Aksjekvelden
i Oslo 20. november 2023

Del 1

Vennligst merk at presentasjonen ikke er uttømmende. Presentasjonene skal ikke deles videre, hverken oppdelt, uten forbehold.

Forbehold
Investeringer i aksjer og verdipapirer medfører risiko for tap av deler eller hele investerte beløp. Det er viktig å sette seg inn i hvilken risiko du 
tar før du investerer. AksjeNorge gir ikke personlige råd om skatt og investeringer. Du må selv sette deg inn i de regler som gjelder for 
deg.  Det vi skriver på våre nettsider eller deler i webinarer og seminarer er generelle betraktninger og må ikke ansees som personlige råd. Vi 
håper allikevel at artikler og seminarer/webinarer er til nytte.
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@KrisSkaug          @AksjeNorge

Velkommen!

Kristin Skaug
Daglig leder

#Aksjekvelden
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• Øke kunnskapen om børsnoterte 
aksjer og aksjemarkedet

• Aksjekvelder
• Filmer
• Undervisningsmateriell

• Alle dagens presentasjoner gjøres 
det video av og opptak deles 8. 
desember på www.aksjenorge.no

http://www.aksjenorge.no/


Før vi starter, noen forbehold

Investeringer i aksjer og verdipapirer medfører risiko for tap av deler eller hele investerte beløp. Det 

er viktig å sette seg inn i hvilken risiko du tar før du investerer. AksjeNorge gir ikke personlige råd 

om skatt og investeringer. Du må selv sette deg inn i de regler som gjelder for deg.  Det vi skriver på 

våre nettsider eller deler i webinarer og seminarer er generelle betraktninger og må ikke ansees 

som personlige råd. Vi håper allikevel at våre artikler og webinarer er til nytte.



Oslo Børs

Ove Heiberg
Leder annenhåndsmarkedet

#Aksjekvelden



November 2023

Ove Gilje Heiberg 
Leder Annenhåndsmarkedet

Handel på Oslo Børs
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Oslo Børs som en del av Euronext

#1 markedsplass i Europa for Tech-selskaper:
700+ noterte tech-selskaper

Flere av Europas største og mest kjente selskaper er notert på 
markedsplassene: 29 av selskapene i EuroStoxx 50

ca. 6 400 aktive institusjonelle investorer

7 land med regulerte markedsplasser

ca. 6,2 billioner euro i total markedsverdi

1,900+ noterte selskaper

#1 markedsplass i Europe for SMEs med 1,500+ SMEs notert

Kilde: Euronext, September 2023
*Borsa Italiana to be integrated into the OPTIQ trading platform in due time, subject to regulatory approval
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Oslo Børs som en del av Euronext

Økning i antall aktive handelsmedlemmer Med felles handelssystem
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│ Source: Euronext
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Oslo Børs og europeisk aksjehandel
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Oslo Børs – Daglig omsetning
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Euronext Growth Euronext Expand ETFs Oslo Børs

2020 Average daily turnover 
(5,60 Bn NOK)

2021 Average daily turnover
(5,78 Bn NOK)

2022 Average daily turnover 
(6,56 Bn NOK)

2023 Average daily turnover 
(5,38 Bn NOK)

2019 Average daily turnover 
(4,15 Bn NOK)

│ Source: Euronext, Central Order Book only
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Euronext Growth - Handel fortsetter på hovedlisten
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Handelsdagen på Oslo Børs

07:30 - 09:00 09:00 09:00 – 16:20 16:20 16:25 16:25 – 16:30

Pre-Open
Ordre kan sendes inn

Åpningsauksjon Kontinuerlig handel – Ordrebok
 

Ordrebok til 
sluttauksjon

Sluttauksjon Trading at Last

1,5 %

14,0 %
11,5 %

6,6 %
4,2 % 3,3 %

6,5 %

13,3 %

4,9 %

34,2 %

0,1 %

Åpningsauksjon 09:00-10:00 10:00-11:00 11:00-12:00 12:00-13:00 13:00-14:00 14:00-15:00 15:00-16:00 16:00-16:20 Sluttauksjon Trading at Last

Når skjer handelen på Oslo Børs? 

│ Source: Euronext



│ 15

Sluttauksjonen på Oslo Børs
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Eiere og mest aktive aktører på Oslo Børs

Foreign investors 
40,8%

Government & 
municipalities 

30,1%

Other companies
15,8%

Mutual funds
7,1%

Private 
investors 

4,4%

Hvem eier mest på Oslo Børs Hvilke aktører handler mest på Oslo Børs

Nordiske Banker 
og meglerhus

28 %

ELP og Market 
makere
24 %

Globale banker og 
meglerhus

48 %



This publication is for information purposes only and is not a recommendation to engage in investment activities. This publication is provided “as is” without representation or
warranty of any kind. Whilst all reasonable care has been taken to ensure the accuracy of the content, Euronext does not guarantee its accuracy or completeness. Euronext will not
be held liable for any loss or damages of any nature ensuing from using, trusting or acting on information provided. No information set out or referred to in this publication shall
form the basis of any contract. The creation of rights and obligations in respect of financial products that are traded on the exchanges operated by Euronext’s subsidiaries shall
depend solely on the applicable rules of the market operator. All proprietary rights and interest in or connected with this publication shall vest in Euronext. No part of it may be
redistributed or reproduced in any form without the prior written permission of Euronext. Euronext refers to Euronext N.V. and its affiliates. Information regarding trademarks and
intellectual property rights of Euronext is located at www.euronext.com/terms-use
© 2023, Euronext N.V. - All rights reserved.

https://www.euronext.com/terms-use


Er du din egen 
avkastnings verste fiende?

Martin Graftås
Spare- og investeringsøkonom

#Aksjekvelden @OdinFond
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Er du din egen
avkastnings verste fiende?

MARTIN GRAFTÅS, SPARE-OG INVESTERINGSØKONOM – SPAREBANK 1 FORVALTNING



Du ser nå på det farligste dyret 
i verden…

• Din egen investeringsadferd har mye å si for avkastningen din

• Tidligere hendelser, holdninger og preferanser påvirker oss og fører 
ofte til urasjonelle beslutninger

• Beslutninger tas i god tro, men kan føre til at du blir din egen 
avkastnings verste fiende

1 586 
000 730 

000

S&P 500 Investors snittavkastning

Markedsavkastning vs. investors avkastning ved 
en investering 

på 100 000 USD i perioden 1993-2022



Oljefondets suksessoppskrift
TIL INSPIRASJON

Langsiktig 70 % aksjer
30 % renter

9000 selskaper
70 land

Aktivt forvaltet Rasjonelle 
beslutninger



Kort om SpareBank 1 Forvaltning

Etablert:

2021
Antall ansatte:

116
Antall kunder:

300K
Forvaltningskapital:

150 mrd.

Posisjon fond 
personmarked:

Nr.2
Markedsandel:

18,5%
Posisjon fond totalmarked:

Nr. 7
Markedsandel:

5,8%

Tromsø

Trondheim

Stavanger

Oslo

Gøteborg

Stockholm

Helsinki

OM OSS



Dette kan vi tilby:
OM OSS

Aksjefond Kombinasjonsfond

SpareBank 1 
Aksje

SpareBank 1
Verden Verdi
SpareBank 1 

Utbytte
SpareBank 1 
Norge Verdi

SpareBank 1
Horisont 80
SpareBank 1

Flex 50
SpareBank 1

Konservativ 20

SpareBank 1 
Indeks Global

Aksjefond Rentefond

ODIN Norge

ODIN Sverige

ODIN Small Cap

ODIN Norden

ODIN Europa

ODIN Global

ODIN USA

ODIN Emerging Markets

ODIN Eiendom

ODIN Bærekraft

ODIN Aksje

ODIN Likviditet

ODIN Norsk Obl.

ODIN Europeisk Obl.

ODIN Kreditt

ODIN Sustainable Corp. Bond

SR-Bank Rente

ODIN Nordisk Kreditt

ODIN Rente

SpareBank 1 Porteføljeforvaltning

Fondsseleksjon og skreddersøm

Forvaltningshonorar for aktivt forvaltede fond: 0,75 % p.a*. 
Forvaltningshonorar for indeksfond: 0,1 % p.a** 
Distributørens formidlingshonorar kommer i tillegg



Hva som er rett løsning 
avhenger av hva som er 
viktig for deg

Derfor er det viktig at du fokuserer på: 

• Dine mål, planer og behov for fremtiden
• Hvor lenge du skal spare/ investere
• Ditt behov for trygghet vs. risiko

DINE MÅL, PLANER OG BEHOV 



Til tross for høye renter er det fortsatt utfordrende å bevare 
pengenes verdi ved risikofrie alternativer

BEVARE VERDIER

Innskudd

100 000,-
Renteinntekt

ved 4,5 % rente*

4 500,-

Økt kjøpekraft
etter 12 mnd

1 510-

2 % prisstigning

-2 000,-

22 % skatt

-990,-
Netto

renteinntekt

3 510,-

4 % prisstigning

-4 000,-
Tapt kjøpekraft
etter 12 mnd

-490,-



Ved å inkludere en aksjeandel vil du kunne både bevare og øke 
pengenes verdi
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SKAPE NYE VERDIER

337 (25% aksjer)

474 (50% aksjer)

201 (100% renter)

746 (100% aksjer)

610 (75% aksjer)

Kilde: SpareBank 1 Forvaltning/ Macrobond. Illustrativt eksempel. Aksjeporteføljen er vektet mot MSCI ACWI og OSEBX med hhv. 85 % og 15 %. Renteporteføljen er illustrert ved 3 års norsk statsrente. Historisk avkastning er en ingen garanti for fremtidig avkastning



Følg oljefondets prinsipper – slik at du f. eks kan…
DINE MÅL, PLANER OG BEHOV

Leve det livet du ønsker som 
pensjonist 

Gi barna en god start på det voksne 
liv

Ha mer fritid eller pensjonere deg 
tidligere

Nyte godt av økonomisk trygghet, 
fleksibilitet og uavhengighet
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Gulfkrigen

IT-boblen sprekker Terrorangrep 
11.september Finanskrisen Eurokrisen

Råvarekrise

Russland invaderer Ukraina

Covid-19

«Black Monday

Oljekrise

Asiakrisen

På kort sikt: Kriser, korreksjoner og krakk
På lang sikt: Ca. 18 500 % avkastning

VI MINNER OM:

Kilde: SpareBank 1 Forvaltning/ Macrobond. pr. 31.10.2023..MSCI World Total Return i NOK. Historisk avkastning er en ingen garanti for fremtidig avkastning



Fokuser på det du selv kan kontrollere
OPPSUMMERT

Vær langsiktig Ha en høy nok 
aksjeandel

Spre investeringene 
dine

Få profesjonelle 
råd

Ta rasjonelle 
beslutninger



Takk for 
oppmerksomheten

SPAREBANK 1 FORVALTNING

31



High yield bedre enn
Oslo Børs siste fem år 
- er festen over nå? Henrik Emil Høyerholt

Forvalter

#Aksjekvelden



Inneholder markedsføring

Henrik Emil Høyerholt
AksjeNorge 20. november



DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863 34
Kilde: Gibud.no/Digitaltmuseum.no/The Independent



DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863

Hva er selskapsobligasjoner?

35

Anleggsmidler Egenkapital

Usikrede
obligasjoner

Andre forpliktelser

Pantesikret
gjeld / bankOmløpsmidler

Eiendeler Gjeld / EK

R
I
S
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K
O

Omløpsmidler

Anleggsmidler

Pantesikret 
gjeld: 

Bank 
og/eller

obligasjoner

Andre 
forpliktelser

Usikrede
obligasjoner

Egenkapital

Hvorfor?Hvem? Hvordan?

Kilde: Alfred Berg



DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863

Alfred Berg Nordic High Yield vs. Oslo Børs siste 5 år

36

Kilde: Odin Jaeger/Bloomberg
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DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863

Aksje vs. Obligasjon: Aker Horizons

37

Kilde: Bloomberg, Alfred Berg, selskapets hjemmeside

Obligasjon: 10 % yield



DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863

Hva så med risikospredning?

Mange diversifiserte selskaper

38

Diversifisering

Geografi

Verdikjede

Produkt

Motparter/
kunder

Type
eiendeler

Segment

Aksjer Høyrenteobligasjoner
Relativt få og rendyrkede selskaper



DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863

Hva bestemmer vårt avkastningskrav?

39

EBITDA-margin
%

ROI / ROCE
%

EBITDA / Rentekost
(x)

EBIT / Rentekost
(x)

Gjeld / EBITDA
(x)

Kontantstrøm / Gjeld
(%)

Egenkapital / Tot. Bal.
(%)

Pantestruktur

Utbetaling ved konkurs

Utenom balansen

Balanse

Produkt- 
diversifisering

Kreditt-
nøkkeltall

Geografisk 
diversifisering

Markeds-
posisjonLedelse

Eierskap

Recovery

Styre

Kredittrisiko

Kilde: Alfred Berg



DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863

Fundamental endring av markedet – Gir god risikospredning

40

Kilde: Selskapenes hjemmesider

FØR NÅ

http://www.hoeghlng.com/


DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863
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Global "B+" (Moody's) Norwegian "B+" (Crossover replica) US Energy HY

Godt betalt i Norge 
- Høye kuponger, flytende rente og godt sammensatt investeringsunivers gir god robusthet

41

70 bps

Kilde: Spb 1 Markets, Alfred Berg



DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863

Utvalgte nye obligasjonslån så langt i 2023

42

Kilde: Alfred Berg, selskapenes hjemmesider



DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863

Investeringsstrategi - risikopyramiden vår

43

Kilde: Alfred Berg 2023 

Value Opportunities
• Small, uncorrelated
• Fundamental
• Active

Yield Performance
• Larger Positions
• Diversified
• Nordic focus
• Fundamental 
• Active

85-100%

0-15% CCC

B-

B

B+

3 %

2 %

1.5 %

5 %



DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863

Sektoravkastning i DnB Nordic High Yield-index i 2023

Kilde: DNB Markets Nordic HY index og Alfred Berg, 23.10.2023

15,7 %

11,6 % 11,3 % 10,8 % 10,6 % 10,6 %

8,1 % 8,0 % 7,9 % 7,7 %

4,7 %

-10,3 %

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

Investment
Companies

Oil Service AB Nordic
High Yield

Other
Industries

Financials Health Care Seafood DNB HY
Index

Shipping Telecom, IT
& Media

E&P Real Estate



DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863

Alfred Berg Nordic High Yield

45

Solid historisk avkastning Strukturert forvaltning Diversifisert porteføljeHøy forventet avkastning

Kilde: Alfred Berg, Bloomberg. Per 06.11.2023. Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved 
tegning, forvaltning og innløsning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap. Før tegning oppfordres det til å lese fondenes nøkkelinformasjon og prospekt. Brutto yield vil kunne endres fra dag til dag og er derfor ingen garanti for 
avkastningen i perioden den er beregnet for.

Industri 
30,2 %

Shipping - Diverse 
15,6 %

Bank / Finans 
11,0 %

Telekom & IT 
8,6 %

Shipping LNG / LPG 
7,2 %

Bankbeholdning 
NOK
6,5 %

Fornybar Energi 
5,9 %

Oljeproduksjon 
4,8 %

Oljeservice 
4,1 %

Eiendom 
4,1 %

Konsum 
1,4 %

Flyindustri 
0,6 %YTD 11,84 %

1 år 14,63 %
3 år (p.a.) 12,37 %
5 år (p.a.) 7,50 %
2022 4,24 %
2021 15,71 %
2020 1,70 %
2019 5,70 %
2018 4,37 %
2017 8,14 %
2016 7,35 %

NAV (NOK), ink. ACC 8,5 mrd
Kontanter (NOK) 1,0 mrd
Rating B+
Yield (NOK), justert 10,4 %
Vektet kupong 9,4 %
Spread Durasjon (år) 2,0                 
Rentedurasjon (år) 0,6                 
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Dette er informasjon gitt i markedsføringsøyemed. Historisk avkastning er 
ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge 
av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt 
kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning. Avkastningen kan bli 
negativ som følge av kurstap.

Alfred Berg tar forbehold om eventuelle feil i informasjonsmaterialet.
Fondets nøkkelinformasjon, vedtekter og prospekt er tilgjengelig på 
www.alfredberg.no. 

DISCLAIMER
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http://www.alfredberg.no/


Indeksfond

Joakim Askenstedt Embu

#Aksjekvelden
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Fem myter om indeksfond

DEN STORE AKSJEKVELDEN, 20. NOVEMBER 2023



Sensitivitet: Begrenset

Nordens ledende
indeksforvalter
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Myte #1
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Indeks er dumme penger

1 år 3 år 5 år 10 år
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Indeks er dumme penger

1 år
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Indeks er dumme penger

1 år 3 år
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Indeks er dumme penger

1 år 3 år 5 år
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Indeks er dumme penger

1 år 3 år 5 år 10 år

5 % 

Kilde: Morningstar’s Europe Active/Passive Barometer 2022
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Indeks er dumme penger
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Myte #2
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Gamestop

Indeks skaper boblerIndeks skaper bobler
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Myte #3
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Indeks er for konsentrerte

KLP AksjeGlobal Indeks
1400 aksjer

Globalt aktivt fond
31 aksjer

Kilde: Bloomberg pr. 31.08.23
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Myte #4
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Indeks er uansvarlig investor

Kilde: KLP-fondene – årsrapport 2022 ansvarlige investeringer
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Myte #5
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6% årlig avkastning. 25 års horisont. 0.18% vs. 1.25% forvaltningshonorar. 

God forvaltning koster

500 000

1 000 000

1 500 000

2 000 000

2 500 000

500 000

1 000 000

1 500 000

2 000 000

2 500 000

…ja, 0,18%!

Forskjell:
500,000



Takk for 
oppmerksomheten



Forbehold

Denne presentasjonen baserer seg på kilder som av KLP Kapitalforvaltning vurderer som pålitelige, men KLP Kapitalforvaltning kan 
ikke garantere at informasjonen er presis og fullstendig. Informasjonen reflekterer KLP Kapitalforvaltnings oppfatning på det tidspunkt 
den ble utarbeidet, og vi forbeholder oss retten til å endre oppfatning uten varsel. 

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutvikling, 
forvalters dyktighet, fondets risiko samt kostnader ved forvaltningen. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap. Verdien på 
fond som investerer i internasjonale markeder kan stige eller falle med valutasvingninger. KLP Kapitalforvaltning påtar seg ikke ansvar 
for direkte eller indirekte tap eller utgifter som skyldes forståelsen av og/eller bruken av denne presentasjonen.

Innholdet i denne presentasjonen er ment som generell veiledning og skal ikke forstås som et tilbud eller anbefaling om kjøp eller salg 
av finansielle instrumenter. 

Source: MSCI. This information is for internal use only and may not be redistributed or used in connection with creating or offering any 
securities, financial products or indices. Neither MSCI nor any other third party involved in or related to compiling or creating the MSCI 
data (the «MSCI» Parties) makes any express or implied warranties or representations with respect to such data (or the results to be 
obtained by the use thereof), and the MSCI Parties hereby expressly disclaim all warranties of originality, accuracy, completeness, 
merchantability or fitness for a particular purpose with respect to such data. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any 
of the MSCI Parties have any liability for any direct, indirect, special punitive, consequential or any other damages (including lost 
profits) even if notified of the possible damages.

Source: Euronext. All rights in the Euronext indices and/or the Euronext index trademarks vest in Euronext and/or its licensors. Neither 
Euronext nor its licensors accept any liability for any errors or omissions in the Euronext indices or underlying data. No further 
distribution of Euronext data and/or usage of Euronext index trademarks for the purpose of creating and/or operating a financial
product is permitted without Euronext’s express written consent.



For dagene som kommer
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Nordiske aksjer
SMB-selskaper

Anna Strömberg 

#Aksjekvelden



NORDISKE SMB- SELSKAPER
Anna Strömberg



OPPSUMMERING

• Risikoaversjon – svak børsoppgang

• Fremtidige overskudd nedjusteres

• Inflasjonen har nådd toppen, svake konjunktursignaler men lange renter stiger

• Mange gode grunner til å være mer selektiv

• Temaet Energiomstilling er satt på pause

2023
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─ Kilde: Bloomberg
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─ Kilde: Bloomberg
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‒ Kostnader for klimaforanderinger 4x

‒ Fornybar energi fra 12,3 % til 30 % 2030

‒ Kostnad for cyber crime $8tn 2023

‒ Hvert sjette dødsfall i verden skyldes kreft

‒ Urbanisering fra 55 % i dag til 70 % i 2050

‒ 5,6x taskere vekst av grønne produkter 

‒ 30 % av globale investeringer i fornybar energi de 
neste 15 årene
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10-årssnitt

Medeltemperaturen i Stockholm

Källa SMHI

Noen eksempler på globale utfordringer....
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STRUKTURELL TILLVÄXT I BEFINTLIG TEKNOLOGI

VÅR TIDS STØRSTE
FORRETNINGSMULIGHET LØSNINGENE FINNES

‒ Økende etterspørsel fra forbrukere 

‒ Ambisiøse planer fra selskaper og 
myndigheter 

‒ Policy og Reguleringer    

‒ Geopolitikk som øker behovet 

‒ Elektrifisere alt som er mulig 

‒ Bytte fra fossilt til fornybart 

‒ Renovering av ineffektive bygninger 

‒ Innovasjon og alternative løsninger tar 
markedsandeler
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HVORFOR SVERIGE/ 
NORDEN?

Regionen er ledende innen bærekraft

─ Entreprenørskap 

─ Kultur for små selskaper

─ Aksjeeier-kultur

─ FoU-intensiv region 

─ Energisparing er en overlevelsesfaktor

─ Globale forretningsmodeller

─ Bred palett av selskaper med bærekraftige løsninger
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THOR
ADEQUATE

HälsaDemografi

─ Om selskapet

─ Spin-off fra Tobii

─ Kommunikasjons-hjelpemiddel til funksjonshemmede

─ I 65 land

─ Hvorfor eie aksjen

─ Global markedsleder

─ Underpenetrert marked 

─ 50 millioner mennesker globalt 

─ Totalt verdsatt til 5 milliarder dollar

─ Sterk organisk vekst 

─ Bred kundebase og stabile inntekter
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─ Om selskapey

─ Verdensledende på fersk-flytende emballasje

─ Salg i over 70 land

─ Sterk hovedeier FERD (59,98 %) 

─ Hvorfor eie aksjen

─ Lønnsomheten er tilbake etter pandemien

─ Høy verdiskapning 

─ Vokser organisk over tid (YTD +12%), 

─ God operasjonell leverange

─ Løsninger for matsikkerhet og plastreduksjon  

─ Attraktiv verdsettelse EV/EBITDA cirka 5.5x 

─ Høy utbytteavkastning

THOR
ADEQUATE

ÅtervinningHandel
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─ Om selskapet

─ Målretting mot sjeldne og alvorlige sykdommer.

─ Hematologi, immunologi og nisjeindikasjoner

─ Oppkjøpsdrevet strategi

─ Hvorfor eie aksjen

─ Sterk vekst

─ Ofta i samarbeide med Sanofi. 

─ Potensiell oppkjøpskandidat

─ Attraktive multipler cirka PE 17x (24e) 

─ P/E faller kraftig år for år, 13x (25e). 

THOR
STRONG

Demografi Hälsa
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AKTIV OG FUNDAMENTAL FORVALTNING

FOKUSERTE PORTEFØLJER

LÅNGSIKTIGE EIERE

CARNEGIE FONDERS 
MODELL



Detta material och alla antaganden, beräkningar, uppfattningar, värderingar, 
rekommendationer och dylikt är framtagna av Carnegie Fonder AB (”Carnegie Fonder”). 

Informationen i detta material riktar sig uteslutande till kunder i Sverige. Materialet gör inte 
anspråk på att garantera  något visst utfall, utan endast att illustrera vissa finansiella 
principer, risker och utfallsscenarion. Carnegie Fonder tar inte ansvar för eventuella 
felaktigheter eller andra inkorrekta uppgifter i informationen för underlaget till 
presentationen. Carnegie Fonder tar inte något ansvar för vare sig direkt som indirekt 
skada som grundar sig på användandet av materialet. liksom heller inte eventuella skador 
som leder till anspråk på ersättning som baseras på information i materialet.

Samtliga beräkningar i materialet baseras på Carnegie Fonders egna modeller och 
antagande, vilka inte gör anspråk på  annat  än att illustrera vissa finansiella principer 
eller scenarion under olika förutsättningar. Vissa generaliseringar och antaganden är 
därför nödvändiga, vilket även kan medföra substantiella avvikelser från verkligheten. 
Beräkningarna liksom även de indata som ligger till grund för informationen i materialet 
kan ändras när Carnegie Fonder så finner det lämpligt. 

Mångfaldigande eller spridning av detta material, samt av hela eller delar av dess 
innehåll, får inte i något fall ske utan Carnegie Fonders skriftliga tillåtelse.

Riskinformation 

Investeringar i finansiella instrument är förknippade med risk och en investering kan både 
öka och minska i värde eller komma att bli värdelös. Historisk avkastning är ingen garanti 
för framtida avkastning. För mer information kontakta oss på telefon 08 12 15 50 00 eller 
på  www.carnegiefonder.se och läs fullständig informationsbroschyr, faktablad och 
årsrapport.

Morningstar Rating for Funds

Morningstar rates funds from one to five stars based on how well they’ve performed (after 
adjusting for risk) in comparison to similar funds. Within each Morningstar Category, the 
top 10% of funds receive five stars, the next 22.5% four stars, the middle 35% three stars, 
the next 22.5% two stars, and the bottom 10% receive one star. Funds are rated for up to 
three time periods—three-, five-, and 10 years—and these ratings are combined to 
produce an overall rating. Funds with less than three years of history are not rated. 
Ratings are objective, based entirely on a mathematical evaluation of past performance. 
They’re a useful tool for identifying funds worthy of further research but shouldn’t be 
considered buy or sell recommendations.

DISCLAIMER / FORBEHOLD

about:blank


På scenen:

Tom Erik Kristiansen
Aksjeanalytiker – Energi
Pareto Securties
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Nordea

Robert Lie Olsen
Forvalter
HOLBERG Fondene

Anna Strömberg
Forvalter
Carnegie Fonder

Carl Armfelt
Forvalter
Tin Fonder

Del 1 Del 2 Del 3
Panelsamtale: AI
Ledet av  Marius Brun-Haugen, DNB
Audun Wickstrand Iversen, DNB
Roger Bertnsen, Nordnet
Carl Armfelt, TIN Fonder

Roger Berntsen
Analytiker
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Martin Graftås
Formuesforvalter
ODIN Forvaltning

Henrik Høyerholt
Forvalter
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Paul Harper
Aksjestrateg
DNB Markets

Ove Heiberg
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Sander Lie
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Pareto Securities

Joakim Askenstedt Embu
Forvalter
KLP

Rune Sand
Forvalter
DNB Asset Management

Mari Rindal Øyen
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Samarbeidspartnere og sponsorer av kveldens arrangement:

Dette var del 1. Det finnes også en del 2 og 3.
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