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Vennligst merk at presentasjonen ikke er utteammende. Presentasjonene skal ikke deles videre, hverken oppdelt, uten forbehold.

Forbehold
Investeringer i aksjer og verdipapirer medfgrer risiko for tap av deler eller hele investerte belop. Det er viktig & sette seg inn i hvilken risiko du

tar for du investerer. AksjeNorge gir ikke personlige rad om skatt og investeringer. Du ma selv sette deg inn i de regler som gjelder for
deg. Detvi skriver pa vare nettsider eller deler i webinarer og seminarer er generelle betraktninger og ma ikke ansees som personlige rad. Vi

haper allikevel at artikler og seminarer/webinarer er til nytte.
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Velkommen!

Kristin Skaug

Daglig leder

AksjeNorge

, @KrisSkaug ,@AksjeNorge
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Alle dagens presentasjoner gjgres
det video av og opptak deles 8.
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http://www.aksjenorge.no/

For vi starter, noen forbehold

Investeringer i aksjer og verdipapirer medfgrer risiko for tap av deler eller hele investerte belgp. Det
er viktig a sette seg inn i hvilken risiko du tar far du investerer. AksjeNorge gir ikke personlige rad
om skatt og investeringer. Du ma selv sette deg inn i de regler som gjelder for deg. Det vi skriver pa
vare nettsider eller deler i webinarer og seminarer er generelle betraktninger og ma ikke ansees
som personlige rad. Vi haper allikevel at vare artikler og webinarer er til nytte.
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Oslo Bars

Ove Heiberg

Leder annenhandsmarkedet
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Handel pa Oslo Bgrs

Ove Gilje Heiberg
Leder Annenhandsmarkedet
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. Oslo Bors som en del av Euronext

B Euronext regulated markets and CSDs

Euronext sales presence
o Euronext listing venues

e European sales offices

Port *
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Amsterdam

Brussels

o Munich

1,900+ noterte selskaper

ca. 6,2 billioner euro i total markedsverdi

7 land med regulerte markedsplasser

ca. 6 400 aktive institusjonelle investorer

Flere av Europas stgrste og mest kjente selskaper er notert pa
markedsplassene: 29 av selskapene i EuroStoxx 50

#1 markedsplass i Europa for Tech-selskaper:
700+ noterte tech-selskaper

#1 markedsplass i Europe for SMEs med 1,500+ SMEs notert



. Den stgrste markedsplassen malt i markedsverdi

Source: Euronext, WFE for other stock exchanges.2022 data T T S C oS s oo oo oo oo s 1
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. Oslo Bors som en del av Euronext

@kning i antall aktive handelsmedlemmer Med felles handelssystem
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. Oslo Bgrs og

europeisk aksjehandel
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. Euronext Growth - Handel fortsetter pa hovedlisten

Avg. daily turnover (per week), Euronext Growth shares.

01-01-2020 - 28-03-2023
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Handelsdagen pa Oslo Bgrs

Nar skjer handelen pa Oslo Bgrs?

342 %
14,0 % 13,3%
11,5 % ’
6,6 % 6,5 %
42% 339 4,9%
hal [l ' B [ ]
0,1%
— - - 0
Apningsauksjon 09:00-10:00 10:00-11:00 11:00-12:00 12:00-13:00 13:00-14:00 14:00-15:00 15:00-16:00 16:00-16:20 Sluttauksjon Trading at Last
07:30-09:00 09:00 09:00-16:20 16:20 16:25 16:25-16:30

Pre-Open Apningsauksjon Kontinuerlig handel — Ordrebok Ordrebok til Sluttauksjon Trading at Last
Ordre kan sendes inn sluttauksjon
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. Sluttauksjonen pa Oslo Bgrs

Sluttauksjonen som % av daglig omsetning pa Oslo Bgrs
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. Eiere og mest aktive aktgrer pa Oslo Bgrs

Hvem eier mest pa Oslo Bgrs Hvilke aktgrer handler mest pa Oslo Bgrs

Foreign investors

40,80/0 —\

Nordiske Banker
og meglerhus
28 %

Government & Globale banker og

municipalities meglerhus

Private 30,1% 48 %
investV
4,49
Mutual funds/
7,1% ELP og Market
: makere
24 %
Other companies

15,8%

‘ OSI.O BﬂRS | Source: Euronext, 30.06.2023 and Euronext (October trading data) | 16
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This publication is for information purposes only and is not a recommendation to engage in investment activities. This publication is provided “as is” without representation or
warranty of any kind. Whilst all reasonable care has been taken to ensure the accuracy of the content, Euronext does not guarantee its accuracy or completeness. Euronext will not
be held liable for any loss or damages of any nature ensuing from using, trusting or acting on information provided. No information set out or referred to in this publication shall
form the basis of any contract. The creation of rights and obligations in respect of financial products that are traded on the exchanges operated by Euronext’s subsidiaries shall
depend solely on the applicable rules of the market operator. All proprietary rights and interest in or connected with this publication shall vest in Euronext. No part of it may be
redistributed or reproduced in any form without the prior written permission of Euronext. Euronext refers to Euronext N.V. and its affiliates. Information regarding trademarks and
intellectual property rights of Euronext is located at www.euronext.com/terms-use

© 2023, Euronext N.V. - All rights reserved.
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Er du din egen
avkastnings verste fiende?

Martin Graftas

Spare- og investeringsgkonom

ODIN i;;ii:"

y@OdinFond
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Er du din egen
avkastnings verste fiende?

MARTIN GRAFTAS, SPARE-OG INVESTERINGS@KONOM — SPAREBANK 1 FORVALTNING

SpareBank 1



Markedsavkastning vs. investors avkastning ved
en investering
pa 100 000 USD i perioden 1993-2022
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S&P 500 Investors snittavkastning
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TIL INSPIRASJON

Oljefondets suksessoppskrift

-9

Langsiktig 70 % aksjer 9000 selskaper Aktivt forvaltet Rasjonelle
30 % renter 70 land beslutninger
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Kort om SpareBank 1 Forvaltning

Posisjon fond Markedsandel:
personmarked:

Nr.2 18,5%

Posisjon fond totalmarked:

Nr. /

Markedsandel:

5,8%

Trondheim

~ Helsinki

~— Stockholm

Stavanger

Ggteborg

SpareBanko
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Dette kan vi tilby:

SpareBank o

Fondene

Aksjefond Kombinasjonsfond

SpareBank 1
Aksje
SpareBank 1
Verden Verdi
SpareBank 1
Utbytte
SpareBank 1
Norge Verdi

SpareBank 1
Indeks Global

SpareBank 1 Portefgljeforvaltning

Fondsseleksjon og skreddersgm

Forvaltningshonorar for aktivt forvaltede fond: 0,75 % p.a*.
Forvaltningshonorar for indeksfond: 0,1 % p.a**
Distributgrens formidlingshonorar kommer i tillegg

ODIN
Aksjefond

ODIN Norge

ODIN Sverige

ODIN Small Cap
ODIN Norden
ODIN Europa

ODIN Global

ODIN Emerging Markets

ODIN Eiendom

ODIN Bzerekraft

ODIN Aksje

Rentefond

ODIN Likviditet

ODIN Norsk Obl.
ODIN Europeisk Obl.
ODIN Kreditt
ODIN Sustainable Corp. Bond
ODIN Rente
SR-Bank Rente

ODIN Nordisk Kreditt

SpareBanko



DINE MAL, PLANER OG BEHOV

Hva som er rett lgsning
avhenger av hva som er
viktig for deg

Derfor er det viktig at du fokuserer pa:

* Dine mal, planer og behov for fremtiden
* Hvor lenge du skal spare/ investere
* Ditt behov for trygghet vs. risiko

SpareBanko



BEVARE VERDIER

Til tross for hgye renter er det fortsatt utfordrende a bevare
pengenes verdi ved risikofrie alternativer

SpareBank o



SKAPE NYE VERDIER

Ved a inkludere en aksjeandel vil du kunne bade bevare og gke

pengenes verdi
900

800
700
600 610 (75% aksjer)
500
400
300

200 /\,w\,‘v . gt
100 —— : N 201 (100% renter)

746 (100% aksjer)

474 (50% aksjer)

)

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2020

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2021
oTabh)

Kilde: SpareBank 1 Forvaltning/ Macrobond. Illustrativt eksempel. Aksjeportefgljen er vektet mot MSCI ACWI og OSEBX med hhv. 85 % og 15 %. Renteportefgljen er illustrert ved 3 ars norsk statsrente. Historisk avkastning er en ingen garanti for fremtidig avkastning Spa re Ban k o



DINE MAL, PLANER OG BEHOV

Folg oljefondets prinsipper — slik at du f. eks kan...

Leve det livet du gnsker som Gi barna en god start pa det voksne Ha mer fritid eller pensjonere deg Nyte godt av pkonomisk trygghet,
pensjonist liv tidligere fleksibilitet og uavhengighet

SpareBanko



VI MINNER OM:

Pa kort sikt: Kriser, korreksjoner og krakk
Pa lang sikt: Ca. 18 500 % avkastning

Russland invaderer Ukraina

Covid-19 /
20000 Ravarekrise \

IT-boblen sprekker Terrorangrep Eurokrisen

11.september Finanskrisen
Asiakrisen \

N\

«Black MondayG u Ifk |ge n
1000

Oljekrise

50

1970
1972
1974
1976
1978
1980
1982
1984
1986
1988
1990
1992
1994
1996
1998
2000
2002
2004
2006
2008
2010
2012
2014
2016
2018
2020
2022

Kilde: SpareBank 1 Forvaltning/ Macrobond. pr. 31.10.2023..MSCI World Total Return i NOK. Historisk avkastning er en ingen garanti for fremtidig avkastning Spa rEBan k o



OPPSUMMERT

Fokuser pa det du selv kan kontrollere

-0

Veaer langsiktig Ha en hgy nok Spre investeringene Fa profesjonelle Ta rasjonelle
aksjeandel dine rad beslutninger

“"'.
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SpareBanko



SPAREBANK 1 FORVALTNING

Takk for
oppmerksomheten

SpareBank 1



High yield bedre enn
Oslo B@rs siste fem ar
- er festen over na?

Henrik Emil Hoyerholt

Forvalter

4 Alfred Berg

1863




Inneholder markedsfaring

Henrik Emil Hgyerholt
AksjeNorge 20. november
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Hva er selskapsobligasjoner?

Eiendeler Gield/EK

Pantesikret

jeld:
Hvordan? 2

Bank
og/eller
Anleggsmidler| | obligasjoner

Kupong  vyield

ons an

Yield
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Kilde: Alfred Berg

J Alfred Berg DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN | ETABLERT 1863 35
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Alfred Berg Nordic High Yield vs. Oslo Bgrs siste 5 ar
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Kilde: Odin Jaeger/Bloomberg
4 Alfred Berg DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN | ETABLERT 1863 36
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Aksje vs. Obligasjon: Aker Horizons
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Obligasjon: 10 % yield

' 03.02.2021 03.05.2021 03.08.2021 03.11.2021 03.02.2022 - 03.05.2022 03.08.2022 03.11.2022  03.02.2023 03.05.2023 — 03.08:2023

1863

Kilde: Bloomberg, Alfred Berg, selskapets hjemmeside
4 Alfred Berg DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN | ETABLERT 1863
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Hva sa med risikospredning?

Relativt fa og rendyrkede selskaper

STD

Markedsris # Aksjer
Ikke-diversific

Hoyrenteobligasjoner

Mange diversifiserte selskaper

Geografi

Verdikjede

Diversifisering

Type
eiendeler

\/ Motparter/ \/

kunder

4 Alfred Berg DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN | ETABLERT 1863

1863



Hva bestemmer vart avkastningskrav?

Balanse [ EBITDA-margin }
Produkt- s
diversifisering

{ ROI / ROCE }
%

Kreditt-

Recovery ngkkeltall

(x)

r _______ 4 N
I Gjeld (XI;:BITDA | Utenom balansen
Geografisk S J | Y
diversifisering f Kontantstrem / Gjeld [ |
o Pantestruktur
L (%) JU )
N [ )

p
Markeds- Egenkaplt?%)/ [ogR e Utbetaling ved konkurs

Ledelse . -
posisjon ~ <N -

Kilde: Alfred Berg

1863

4 Alfred Berg DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN | ETABLERT 1863 39



Fundamental endring av markedet - Gir god risikospredning
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http://www.hoeghlng.com/

Godt betalt i Norge

- Haye kuponger, flytende rente og godt sammensatt investeringsunivers gir god robusthet
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Utvalgte nye obligasjonslan sa langt i 2023
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Investeringsstrategi - risikopyramiden var
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Kilde: Alfred Berg 2023

5%

3 %

2%

' 1.5 %

Yield Performance

+ Larger Positions
 Diversified

* Nordic focus
 Fundamental
* Active

Value Opportunities
* Small, uncorrelated
* Fundamental

* Active
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Sektoravkastning i DnB Nordic High Yield-index 1 2023

20%
15,7%
15%
11,6 % 11.3%
3 % 10,8 % 10,6 % 10,6 %
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Investment Qil Service AB Nordic Other Financials Health Care Seafood DNB HY Shipping Telecom, IT E&P Re ate
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-10%
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-15%

Kilde: DNB Markets Nordic HY index og Alfred Berg, 23.10.2023
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Alfred Berg Nordic High Yield

Solid historisk avkastning Hay forventet avkastning Strukturert forvaltning Diversifisert portefolje

Eiendom KonsumFlyindustri

o . mﬁ?;ke 41% 14% 06%
1D 11.84%) | NAV (NOK), ink. ACC 8,5 mrd s
1ar 14,63 % Oljep;‘osd;ks]un
3 ar (p.a.) 12,37 %| |Kontanter (NOK) 1,0 mrd
5ar (p.a.) 7,50 % .
2022 224 |Rating B+
2021 1571 % | Yield (NOK), justert 10,4 % -
2020 1,70 % "
2019 5,70 % Vektet kupong 9,4 % Shlppln7s’zl.r;sG/LPG
. o = .’:\:ﬁ\\;\""’;
2018 4,37%| |Spread Durasjon (ar) 2,0 =
2017 8,14 7o H 2 < Shipping - Diverse
2016 7.35%| |Rentedurasjon (ar) 0,6

Kilde: Alfred Berg, Bloomberg. Per 06.11.2023. Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved
tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Far tegning oppfordres det til & lese fondenes nakkelinformasjon og prospekt. Brutto yield vil kunne endres fra dag til dag og er derfor ingen garanti for
avkastningen i perioden den er beregnet for.
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DISCLAIMER

Dette er informasjon gitt i markedsfaringsgyemed. Historisk avkastning er
ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge
av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt
kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli
negativ som falge av kurstap.

Alfred Berg tar forbehold om eventuelle feil i informasjonsmaterialet.

Fondets ngkkelinformasjon, vedtekter og prospekt er tilgiengelig pa
www.alfredberg.no.

4 Alfred B

erg

1863

DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN | ETABLERT 1863

a7


http://www.alfredberg.no/

Indeksfond

Joakim Askenstedt Embu

Klp




BRRRRREY o oovoioms -

PENRRNNE i s ="

SI11118 - —
= Elm_m o -

ey el

b i
— ,___-‘. !
FrRrNn N
RERRNRRE - 5 . A Vau

ERRANRER . . B SPRAT Y

RRNNIRER = A ) at §s
rnnnnnn B - 0 o
RERRRAN « W0 SEIREY |

[ | ‘
|

‘AN Nm AR

-
i

"} RE R R
A A REEE |
LLERRLT 1]

e

N i ¢ ..
JT{_—II_ 1 . non non h‘n‘n

un
4. o

BEEEEl TREInE AN (NN T NI Rl

= N =M .

I i S - I 1 1 : 1 P . s = _-"-"o --'-"r-t‘=::-——'. = - .. g -
L IO —" AR T ] : 0o nounon o= W on ' T
\ S ¥ — L, & - . o e % - i .-r- - - -
o o, f o EREH 1

5t
-




emﬂnyter om Mmdeksfond

1 \ 3

—

DEDI/STORE AKSJEKVELDEN, OQVEMBER—-ZQ_23 el
el s e

S

s
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Indeks er dumme penger
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Indeks er dumme penger
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Indeks er dumme penger
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Kilde: Morningstar’s Europe Active/Pass
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Indeks er dumme penger

MNorske aksjer

Globale aksjer

Nordiske aksjer

Emerging
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Indeks er for konsentrerte

KLP AksjeGlobal Indeks
1400 aksjer
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AAPL US
5,1798...

MSFT US
4,0606...

Kilde: Bloomberg pr. 31.08.23

Globalt aktivt fond

DSV DC
5,814481563

MSFT US
5,651361934
ACN US
4,194324596

CP CN
5,166935232

31 aksjer

JPM US MMC US
4,02792324 3,978766667 | 3,905443456 | 3,903497986

MSCI US
WM US 3,606510841

3,644317618

DG US ODFL US NKE US
3077776448 | 2812434494 | 2,697360504

MA US
3,643253602

ASML NA
3,616139916 | 2,947817703
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Indeks er uansvarlig investor

KLP utelukker russiske
selskaper

| forste omgang fryses alle investeringer, deretter vil kapitalforvalteren vil selge
seg ut av landet.

AP7, KLP join retailers in urging Brazil to
throw out Amazon bill

Investors line up against Mizuho support for coal

Nordic fund KLP divests from Adani Ports
over links to Myanmar military

gjennomfort

I{IP Kilde: KLP-fondene — arsrapport 2022 ansvarlige investeringer






God forvaltning koster
...Jja, 0,18%!

2 500 000 2 500 000

2 000 000 2000 000 | Forskiell:
500,000

1500 000 1500000 ~

1,000 000 1,000 000

500 000 500 000

6% arlig avkastning. 25 ars horisont. 0.18% vs. 1.25% forvaltningshonorar. o6






Forbehold

Denne presentasjonen baserer seg pa kilder som av KLP Kapitalforvaltning vurderer som palitelige, men KLP Kapitalforvaltning kan
ikke garantere at informasjonen er presis og fullstendig. Informasjonen reflekterer KLP Kapitalforvaltnings oppfatning pa det tidspunkt
den ble utarbeidet, og vi forbeholder oss retten til & endre oppfatning uten varsel.

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutvikling,
forvalters dyktighet, fondets risiko samt kostnader ved forvaltningen. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Verdien pa
fond som investerer i internasjonale markeder kan stige eller falle med valutasvingninger. KLP Kapitalforvaltning patar seg ikke ansvar
for direkte eller indirekte tap eller utgifter som skyldes forstaelsen av og/eller bruken av denne presentasjonen.

Innholdet i denne presentasjonen er ment som generell veiledning og skal ikke forstas som et tilbud eller anbefaling om kjap eller salg
av finansielle instrumenter.

Source: MSCI. This information is for internal use only and may not be redistributed or used in connection with creating or offering any
securities, financial products or indices. Neither MSCI nor any other third party involved in or related to compiling or creating the MSCI
data (the «MSCI» Parties) makes any express or implied warranties or representations with respect to such data (or the results to be
obtained by the use thereof), and the MSCI Parties hereby expressly disclaim all warranties of originality, accuracy, completeness,
merchantability or fithess for a particular purpose with respect to such data. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any
of the MSCI Parties have any liability for any direct, indirect, special punitive, consequential or any other damages (including lost
profits) even if notified of the possible damages.

Source: Euronext. All rights in the Euronext indices and/or the Euronext index trademarks vest in Euronext and/or its licensors. Neither
Euronext nor its licensors accept any liability for any errors or omissions in the Euronext indices or underlying data. No further
distribution of Euronext data and/or usage of Euronext index trademarks for the purpose of creating and/or operating a financial
product is permitted without Euronext’s express written consent.



For dagene som kommer



Nordiske aksjer
SMB-selskaper

Anna Stromberg
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NORDISKE SMB- SELSKAPER

Anna Stromberg
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OPPSUMMERING

» Risikoaversjon — svak bgrsoppgang
* Fremtidige overskudd nedjusteres
 Inflasjonen har nadd toppen, svake konjunktursignaler men lange renter stiger

* Mange gode grunner til & vaere mer selektiv

« Temaet Energiomstilling er satt pa pause
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Medeltemperaturen i Stockholm Noen eksempler pa globale utfordringer....

8,5

8 — Kostnader for klimaforanderinger 4x
— Fornybar energi fra 12,3 % til 30 % 2030
” — Kostnad for cyber crime $8tn 2023
— Hovert sjette dgdsfall i verden skyldes kreft
6.5 — Urbanisering fra 55 % i dag til 70 % i 2050

— 5,6x taskere vekst av grgnne produkter

— 30 % av globale investeringer i fornybar energi de

- neste 15 arene
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STRUKTURELL TILLVAXT | BEFINTLIG TEKNOLOGI

L VAR TIDS STORSTE L
- FORRETNINGSMULIGHET

Jkende ettersparsel fra forbrukere

Ambisigse planer fra selskaper og
myndigheter

Policy og Reguleringer

Geopolitikk som gker behovet

—-— e o o o o O e e e e e e e e e e s ol

Gy
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Elektrifisere alt som er mulig

Bytte fra fossilt til fornybart

Renovering av ineffektive bygninger

Innovasjon og alternative lgsninger tar
markedsandeler
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Regionen er ledende innen baerekraft

— Entreprengrskap

— Kultur for sma selskaper

— Aksjeeier-kultur

— FoU-intensiv region

— Energisparing er en overlevelsesfaktor

— Globale forretningsmodeller

— Bred palett av selskaper med baerekraftige lgsninger

77
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When? Wiant

1] Content ™ M= %ﬁ ‘@ 2capela
Eloﬁgvox O™ o we &%
y G

<7

TD Talk Boardmaker
— Om selskapet o Software e
& %ﬁ

— Spin-off fra Tobii 50 % _
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— Hvorfor eie aksjen

Global markedsleder

Underpenetrert marked

- Assessment & /:\
50 millioner mennesker globalt o Funding m

Totalt verdsatt til 5 milliarder dollar

Sterk organisk vekst
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Historical revenue development?!

o
ELOPAK

Té& TED
— Om selskapey H H
2010 2011

— Verdensledende pa fersk-flytende emballasje

A a2 puEm
LTM

— Salgiover 70 land

— Sterk hovedeier FERD (59,98 %) Elopak targets niche market - 1.5% of paper, tissue and packaging

Fresh and Liauld

— i H aseptic — Llqu
Hvorfor eie aksjen aseptic @ pankaging
board Smt
Lannsomheten er tilbake etter pandemien

Hgay verdiskapning

Containerboard and wrapping
paper ~200mt

Vokser organisk over tid (YTD +12%),

God operasjonell leverange

Lasninger for matsikkerhet og plastreduksjon

Source: ABG Sundsl collier for graphics, Fastmarkets RISI and Fisher International for data

Attraktiv verdsettelse EV/EBITDA cirka 5.5x

Hgay utbytteavkastning

SCIENCE
BASED

TARGETS

@ THOR

Handel Atervinning
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Pioneer in Rare Diseases

— Om selskapet

— Malretting mot sjeldne og alvorlige sykdommer.

— Hematologi, immunologi og nisjeindikasjoner

— Oppkjopsdrevet strategi

— Hvorfor eie aksjen
Sterk vekst
Ofta i samarbeide med Sanofi.
Potensiell oppkjgpskandidat
Attraktive multipler cirka PE 17x (24e)

P/E faller kraftig ar for ar, 13x (25e).
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Sobi’s launch medicines drives 89% of YTD growth sobil
Growth Q3 YTD, SEK M at CER
— 243 — - +2,038

Elocta Kineret Alprolix
s’

Strong momentum for further growth

Figure 2, Royalties in SEK to Sobi for various US sales
scenarios of Beyfortus

US Beyfortus sales, USD m

Royalty 250 500 750 1,000 1,250 1,500
25% 692 1,385 2,077
30% 831 1,662
35% 969 1,938

source. Handelsbanken Capital Markets
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AKTIV OG FUNDAMENTAL FORVALTNING

FOKUSERTE PORTEFQGLJER

LANGSIKTIGE EIERE
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DISCLAIMER / FORBEHOLD

Detta material och alla antaganden, berakningar, uppfattningar, varderingar,
rekommendationer och dylikt &r framtagna av Carnegie Fonder AB ("Carnegie Fonder”).

Informationen i detta material riktar sig uteslutande till kunder i Sverige. Materialet gor inte
ansprak pa att garantera nagot visst utfall, utan endast att illustrera vissa finansiella
principer, risker och utfallsscenarion. Carnegie Fonder tar inte ansvar for eventuella
felaktigheter eller andra inkorrekta uppgifter i informationen fér underlaget till
presentationen. Carnegie Fonder tar inte nagot ansvar for vare sig direkt som indirekt
skada som grundar sig pa anvandandet av materialet. liksom heller inte eventuella skador
som leder till ansprak pa ersattning som baseras pa information i materialet.

Samtliga berakningar i materialet baseras pa Carnegie Fonders egna modeller och
antagande, vilka inte gér ansprak pa annat an att illustrera vissa finansiella principer
eller scenarion under olika foérutsattningar. Vissa generaliseringar och antaganden ar
darfér ndédvandiga, vilket aven kan medféra substantiella avvikelser fran verkligheten.
Berakningarna liksom aven de indata som ligger till grund for informationen i materialet
kan andras nar Carnegie Fonder sa finner det Iampligt.

Mangfaldigande eller spridning av detta material, samt av hela eller delar av dess
innehall, far inte i nagot fall ske utan Carnegie Fonders skriftliga tillatelse.

Riskinformation

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade med risk och en investering kan bade
Oka och minska i varde eller komma att bli vardelds. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. For mer information kontakta oss pa telefon 08 12 15 50 00 eller
pa och |as fullstandig informationsbroschyr, faktablad och
arsrapport.

Morningstar Rating for Funds

Morningstar rates funds from one to five stars based on how well they’ve performed (after
adjusting for risk) in comparison to similar funds. Within each Morningstar Category, the
top 10% of funds receive five stars, the next 22.5% four stars, the middle 35% three stars,
the next 22.5% two stars, and the bottom 10% receive one star. Funds are rated for up to
three time periods—three-, five-, and 10 years—and these ratings are combined to
produce an overall rating. Funds with less than three years of history are not rated.
Ratings are objective, based entirely on a mathematical evaluation of past performance.
They’re a useful tool for identifying funds worthy of further research but shouldn’t be
considered buy or sell recommendations.


about:blank

Ove Heiberg
Sjef annenhandsmarkedet
Oslo Bgrs

Martin Graftas
Formuesforvalter
ODIN Forvaltning

Henrik Hgyerholt
Forvalter
Alfred Berg Kapitalforvaltning

Joakim Askenstedt Embu
Forvalter
KLP

Anna Stromberg
Forvalter
Carnegie Fonder

Pa scenen:

Panelsamtale: Al

Ledet av Marius Brun-Haugen, DNB
Audun Wickstrand Iversen, DNB
Roger Bertnsen, Nordnet

Carl Armfelt, TIN Fonder

Leif-Rune H. Rein
Investeringsdir. Pensjon
Nordea

Robert Lie Olsen
Forvalter
HOLBERG Fondene

Rune Sand
Forvalter
DNB Asset Management

Sander Lie
Aksjeanalytiker — sjgmat
Pareto Securities

AksjeNorge

Mari Rindal @yen
Adm.dir.
Nordnet Norge

Roger Berntsen
Analytiker
Nordnet

Carl Armfelt
Forvalter
Tin Fonder

Tom Erik Kristiansen
Aksjeanalytiker — Energi
Pareto Securties

Paul Harper
Aksjestrateg
DNB Markets

2Lt H] Holberg BINE] ieanere Nordea

he=cns 1 M TIN FONDER ({lp%%Rrsld[EEP[E

ODIN



Aksje

Dette var del 1. Det finnes ogsa en del 2 og 3.
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