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Vad styr
avkastningen pa en
obligation!?

Vad hander med en
obligation nar
rantan ror sig?
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Ex: 5-arig obligation med fast kupong pa 10%

Kupongutbetalningar Prisforandringar
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Nominellt varde/Pris: 100
Kupongranta: 10%
Avkastningsranta (kupong/pris): 10/100 = 10%
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Vad bestar kupongen av?

Kredit-
marginal/
spread

1,7%

Basranta

Kupong/ranta

3,1%
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Basrantor

Fixed — Obligationer med fast kupongrianta
* Basranta t.ex swaprantan

* Den faktiska kupongrantan ar konstant

Kupong
Obligation med fast kupongranta

Benefit oy

FRN - Obligationer med rorlig kupongranta

* Basranta Stibor

* Den faktiska kupongrantan andras om Stibor
forandras

Kupong
Obligation med rorlig kupongranta

Benefit |

Stigande rantor

Kalla: FIIG Securities

Stigande rantor
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Vad bestar kupongen av?

Kredit-
marginal/
spread

1,7%

Basranta

Kupong/ranta
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Vad styr kreditmarginalen? => Kreditrisk

mmm

Aaa Investment grade Svenska Staten
AA+ Aal Investment grade / High grade
AA Aa2 Investment grade / High grade Fjellinjen
AA- Aa3 Investment grade / High grade DNB Bank
A+ Al Investment grade / Upper medium grade Industrivarden
A A2 Investment grade / Upper medium grade BaneNor ] IG = Investment Grade
A- A3 Investment grade / Upper medium grade Tomra
BBB+ Baal Investment grade / Medium grade BKK
BBB Baa2 Investment grade / Medium grade Fabege
BBB- Baa3 Investment grade / Medium grade Getinge )
BB+ Bal High yield / Speculative grade Millicom 7
BB Ba2 High yield / Speculative grade Intrum
BB- Ba3 High yield / Speculative grade
B+ Bl High yield B2
B B2 High yield Verisure i HY = HighYield
B- B3 High yield
CCC+ Caa High yield
CCC Ca High yield
CCC- C High yield i
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Hur kanslig ar obligationen for forandringar i rantan?
=> Rantedurationen

105 - Fixed FRN _—
NTEREST
o RATES
100 - B S ——
NTEREST
RATES
95 -
90 -
PRICES
85 -
80 T T T T T T T T T T T T T T T T
N R QR QD QR R QRN
NIRRT NI NIE SRRSO Y
S FFIFFF ISV FE IS o
N2 2 2 2 2N 2N 2 2N 2 2 N 2 N 2 A 2\ A\ N\
R R R P NN
PRICE
Stockholm Exergi Fix 09/17/27 e
""" PRICE
2021-09-17 2022-05-31
Pris 99,51 88,12 s
Tid till forfall 6 ar 5,3 e
Kupong/rénta 12 e 1 e e
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1 Kreditrisk Risken i emittenten

FINANCIAL RISK MODIFICATIONS

HETY S /G ey Kanslighet for ranteforandringar

Marknadsrisk Negativa marknadshandelser
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Carnegie Investment Grade (SEK)

Dec 202 Aug 22

Effektiv ranta =0,7% =3%
1,7%
Marginal/
spread
1,3%
Basranta 0,7%

VASA Y4
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Carnegie Investment Grade - portfsljdata

Kreditbetyg Fast och rorlig ranta

30%

25%
20%

15%

10%

i
0o, W - m

AAA AA+ AA AA- A+ A A BBB+ BBB BBB- BB+

Portfoljdata Geografisk exponering
Effektiv ranta (valutajusterat NOK) 4,0% Danmark %'} r/lgt
Kreditduration 2,4 7% ~\ -
Rinteduration 0,2 Fi;'z;‘d
Forvaltat Kapital (SEK miljarder) 1,5

Sverige
70 %
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Tomra

Global leverantor av atervinnings- och sorteringsmaskiner
I) returburkar och flaskor 2) plast och metall 3) mat

Syftet med alla Tomras produkter ar att skapa en hogre resurs-
produktivitet och hjalpa till att bygga en cirkular ekonomi

Stark efterfragan

* Ca 80 000 maskiner i mer an 60 marknader

Vilken SDG?

1 HALLBARA STADER

1 HALLBAR
OCHSAMHALLEN

KONSUMTION OCH
PRODUKTION

O

Nl

K TOMRA

12
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Vara fonder (inkl Obligationsfonden)

M Carnegie Likviditetsfond

|1 Carnegie Investment Grade

... Carnegie Fonder Portfolio - Carnegie Corporate Bond
Carnegie Fonder Portfolio-Carnegie High Yield

i1 Carnegie Fonder Portfolio - Carnegie High Yield Select

..: Carnegie Obligationsfond

Jan Feb Mar Aug

Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 16-Aug-2022 13:22:07
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Hallbara obligationer = grona, sociala och hallbarhetslankade

* Grona obligationer kan exempelvis stodja

v Omstallning fran fossilt till fornybara energikillor,

v" Energieffektivisering av fastigheter.

* Sociala obligationer kan exempelvis stodja

v" Tillgang till sjukvard, subventionerat boende, integrationsprojekt

- Hallbarhetslankade obligationer

v Inte knutna till en specifik tillgang utan pengarna kan anvandas till generella andamal, men
bolaget forbinder sig att uppna specifika hallbarhetsmal.

* Viinvesterar enbart i utvalda hallbara emissioner och vi staller alltjamt krav pa riskjusterad
avkastning som for ovriga obligationer.

* Hela bolaget maste ha en hallbar ansats
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