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STRATEGY & MACRO TEAM

Sektor og aksjetips

18 November, 2019

MUST BE READ IN CONJUNCTION WITH PUBLISHED DNB MARKETS RESEARCH 

Strategy & Macro Team:

Paul Harper (Equity Strategist): +47 24 16 91 82; paul.harper@dnb.no
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Crude tankers sector is entering high season

▪ Crude tanker dayrates typically increase significantly from September until November/December

Analyst: Paul Harper +47 24 16 91 82 (paul.harper@dnb.no)

MUST BE READ IN CONJUNCTION WITH PUBLISHED DNB MARKETS RESEARCH 

Source: Bloomberg (underlying data), DNB Markets (further calculations)

VLCC dayrate seasonality VLCC dayrate versus Frontline share price
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IMO 2020 regulations will increase refinery demand by ~1mbpd

▪ Vessels that do not have scrubbers installed can no longer use residual bunker fuel
▪ Must use cleaner distillate fuel instead to reduce pollution

▪ Refineries will need an additional 1m barrels per day to produce the required distillate fuel for the shipping industry
▪ Refinery capacity has been ramped up to meet the incremental demand

Analyst: Paul Harper +47 24 16 91 82 (paul.harper@dnb.no)

MUST BE READ IN CONJUNCTION WITH PUBLISHED DNB MARKETS RESEARCH 

Source: Clarksons (historical data), DNB Markets (forecasts)

Refining process Annual change in refinery capacity
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Scrubber retro-fitting is set to squeeze tanker supply this year

▪ Installation of scrubbers takes around 30 days and has created a supply squeeze for bulkers this year

▪ 74 VLCCs (7% of the fleet) are set to have scrubbers installed by year-end reducing available vessels in this peak season

Analyst: Paul Harper +47 24 16 91 82 (paul.harper@dnb.no)

MUST BE READ IN CONJUNCTION WITH PUBLISHED DNB MARKETS RESEARCH 

Source: Clarksons (historical data), DNB Markets (forecasts)

Scrubber installations and Capesize rates (USD/day) Scrubber installations and VLCC rates (USD/day)
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Frontline (BUY, TP NOK123)

▪ Analysts are still revising their earnings estimates up

▪ High payout ratio puts the shares on a 18% dividend yield for 2020

▪ Strong track record for delivering value-accretive M&A

Analyst: Paul Harper +47 24 16 91 82 (paul.harper@dnb.no)

MUST BE READ IN CONJUNCTION WITH PUBLISHED DNB MARKETS RESEARCH 

Source: Bloomberg (underlying data), DNB Markets (further calculations)

Frontline consensus EPS expectations (USD)Frontline Share price (NOK)
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Yara (BUY, TP NOK500)

▪ Demand growth for urea set to exceed supply for the next three years

Analyst: Paul Harper +47 24 16 91 82 (paul.harper@dnb.no) Source: Bloomberg and Factset data, DNB Markets (further calculations)

MUST BE READ IN CONJUNCTION WITH PUBLISHED DNB MARKETS RESEARCH 

Urea market Supply and DemandYara share price NOK (dividend adjusted)
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Yara (BUY, TP NOK500)

▪ Gas prices to remain lower for longer
▪ Room for further operational cost improvements

▪ Shareholder returns could be significantly increased from next year with extraordinary dividends (2020e: 14% yield)
▪ Announced a small share buyback at the Q3 results (0.8% of shares outstanding)

▪ Sales of non-core assets could release more cash to shareholders

Analyst: Paul Harper +47 24 16 91 82 (paul.harper@dnb.no) Source: Bloomberg and Factset data, DNB Markets (further calculations)

MUST BE READ IN CONJUNCTION WITH PUBLISHED DNB MARKETS RESEARCH 

EU Natural Gas Storage capacity utilisation (%) Total remuneration per share (USD)
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Europris (BUY, TP NOK31)

MUST BE READ IN CONJUNCTION WITH PUBLISHED DNB MARKETS RESEARCH 

▪ Solid underlying like-for-like growth trends
▪ Broad variety discount retail has been among the most resilient segments in a challenged sector

▪ Q3 results confirm that higher than expected warehouse costs that affected results in H1 have been addressed

▪ P/E multiple of around 11x indicates the market is pricing in further estimate cuts
▪ Dividend yield of ~6%

Europris share price NOK (Dividend adjusted) Europris Like-for-Like revenue growth

Source: Bloomberg (underlying data), DNB Markets (further calculations)Analyst: Paul Harper +47 24 16 91 82 (paul.harper@dnb.no)
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@NordeaNorge @NaessRobert

Bærekraftig sparing, 
naturligvis!

Leif- Rune Huseby Rein
Investeringsdirektør Nordea Liv

#Aksjekvelden
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Bærekraftig sparing, naturligvis!
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Leif-Rune H. Rein
Investeringsdirektør Nordea Liv

18. november 2019
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Nordea er Nordens største kapitalforvalter
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Under World Economic 

Forum i Davos i 2018 

fikk Nordea tildelt prisen 

som et av de 100 mest 

bærekraftige selskapene 

i verden. Nordea gikk 

opp fra plass 86 til 47

17

Nordea kåret til et av de 100 mest bærekraftige selskap i verden

for andre år på rad
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UNPRI - RI 

Strategy & Governance Score
A+

Max. possible Score: A+

Award-winning RI-Team2

“We walk the walk” –

utmerkelser og arbeid av vårt team for ansvarlige investeringer (RI) 

Vi deltar i initiativer og fora:

Nordea UNPRI-Assessment Report1

Anerkjennelser: 

1 Source: UN PRI Assessment Report 2018. 2Source: cfi.co. Cfi.co is a London-based magazine whose annual awards focus on best practise

Engagement score A+
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Sosiale 
forhold

Forretningsetikk

Miljø

19

E S G
Environmental Social Governance
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• Etablert i 2006. Nordea signerte avtalen i 2007, som en av 

de første bankene i Norden

• Består av seks prinsipper for bærekraftige investeringer

• Nordea rapporterer til UNPRI hvert år

FNs prinsipper for ansvarlige investeringer 

Source: UNPRI (https://www.unpri.org/about)
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Verden har avtalt at vi skal oppnå disse 17 

bærekraftmålene innen 2030.

FNs bærekraftsmål 2030 

I vår analyse og dialog med selskapene 

fokuserer vi på hvordan de tilpasser seg 

bærekraftsmålene

Vi ønsker derfor å investere i selskaper 

som ønsker å tilpasse seg til en 

bærekraftig agenda.
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Høydepunkter i Nordeas utvikling av mer bærekraftige investeringer

22

Nå også med egen fondsportefølje spesielt fokusert på bærekraft – Nordea Liv Bærekraft. 
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Sentralt dilemma i 

bærekraftig forvaltning 

23

“If I go, there will be trouble 

And if I stay it will be double” *The Clash
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Vi mener at aktivt eierskap er mer ansvarlig enn ekskludering 

- og er til fordel for kundens avkastning.

24

Aktivt eierskap; stemmeportal på

nordea.com - se her

Eksklusjonsliste på ca 200 

selskaper; nordea.com - se her

Aktivt eierskap – vi engasjerer oss 

(engagement); nordea.com - se her

Vår strategi for bærekraft har fire bærebjelker: 

1. Foretrekk de beste

2. Ekskluder de verste

3. Utøv aktivt eierskap

4. Vær transparente

https://www.nordea.com/en/sustainability/sustainable-finance/engagement/voting-portal/
https://www.nordea.com/no/baerekraft/baerekraftig-virksomhet/investeringer/eksklusjonsliste/
https://www.nordea.com/no/baerekraft/baerekraftig-virksomhet/investeringer/aktivt-eierskap-og-engasjement/#tab=Our-Engagements
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NAM Responsible Investment Team

Source: Nordea Investment Management AB. Data as of: 17.09.2018

Governance and proxy voting team

Katarina 

Hammar
Co-Head of RI Team

Senior ESG Analyst

Michaela 

Zhirova
Senior ESG Analyst

Marjo

Koivisto
Co-Head of RI Team

Senior ESG Analyst

Julien 

Grouillet
Senior ESG Analyst

Arvinder 

Tiwana
Senior ESG Analyst

Olena 

Velychko
ESG Analyst

Katarzyna 

Salacinska
ESG Analyst

Emir 

Borovac 
ESG Analyst

Erik Durhan
Head Corporate 

Governance

Jan Särlvik
Corporate Governance

Specialist

Arvid 

Bergsten,
PhD

Data scientist

Harry 

Granqvist
ESG Analyst
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Bakgrunn

• Nordea har store eierandeler i farmasiselskaper

• Mange av disse har legemiddelleverandører i India 
– India er en av verdens største produsenter av 
legemidler

• Utfordring; mange legemiddelprodusenter 
forurenser både land og vann i India, som igjen 
skader lokalsamfunnene

• Forurensingen øker spredning av 
antibiotikaresistente bakterier (AMR), som bidrar 
til nesten 1 million dødsfall hvert år

Forurensning fra produksjon av legemidler



Resultater

• Farmasiindustrien utviklet en “Nordea action plan” 
for å møte Nordeas forventinger

• 150+ indiske produsenter og tilsynsmyndigheter har 
hatt opplæring i håndtering av spillvann

• Selskaper har vurdert sine indiske leverandører og 
forbedret sin en håndtering av spillvann

• Felles database for ettersyn av leverandører

• Nordea er invitert til å bli medlem av den 
industridrevne ”Pharmaceutical Supply Chain 
Industry (PSCI) Advisory Panel”

Forurensning fra produksjon av legemidler



Confidential

Vi engasjerer oss i selskaper som vi investerer 

i, samt i globale organisasjoner, for å kunne 

samarbeide med flere investorer og partnere.

Nordea var blant de første i verden til 

å signere på FN’s prinsipper for 

ansvarlige investeringer for mer enn 

10 år siden.

I 2018 deltok Nordea på mer 

enn 100 generalforsamlinger og 

stemte over mer enn 

450
ESG-relaterte spørsmål og 

godtgjørelsesprogammer

I 2018 hadde Nordea

161
møter som handlet om ESG-

spørsmål med selskaper der vi 

er store investorer. Dette gjelder 

ikke minst i Stars-fondene

Vi gjennomfører feltbesøk for å forstå risiko og 

muligheter ut i fra et større perspektiv. Vi 

vurderer bransjer, sektorer og utvalgte 

selskaper. Dette gjør at vi kan foreta konkrete 

endringer. 

Nordea er medlem i 15 globale 

initiativ og partnerskap som har 

fokus på å gjennomføre 

bærekraftige forandringer. 

Nordea har en unik intern ESG-

prosess. Den har blitt kåret til 

den beste i Europa fem år på 

rad. 

Nordeas ulike team for bærekraftig finans og 

ESG-analyse består av nær 40 eksperter. 

Det gir oss styrke å ha et stort engasjement  

med flere ulike partnere. 

Selskaper hvor over 10% av 

omsetningen kommer fra kull 

ekskluderes fra alle Nordea 

fond. Det samme gjelder for 

selskaper som produserer  

klasebomber, landminer, 

atomvåpen eller som bryter mot 

menneskerettigheter.

Slik utmerker Nordea seg i sitt arbeid med ESG 

*Source: www.nordea.com/en/sustainability/sustainable-business/investments/active-ownership-and-engagements/#tab=Engagement-updates
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Kilde Refinitiv, MSCI

Hvorfor investerer du? 

Normalt sett for å få en god avkastning veid opp mot risikoen du påtar deg!
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Nordea Liv Bærekraft – Benytter Nordea sine bærekraftige fond samlet i en portefølje.

Nordea tar ansvar for: 

• Fondene følger Nordea sine modellporteføljer i rådgivningen

• Følger Nordeas markedssyn

• Åpen for valutabevegelser 

• Risikokontroll

• Rebalansering

• Underliggende investeringer

• Nedtrapping (innen pensjon)

• Hovedfokus innen ESG

10% 50% 

80% 100% 65% 

30% 

Aksjer Lange renter Korte renter

Nordea Liv 

Bærekraft 10
Nordea Liv Bærekraft er en fondsportefølje vi har satt 

sammen som gjør det enkelt for deg å spare bærekraftig. 

Spar i fond fra Nordea og eksterne forvaltere som er 

særlig fokusert på bærekraft - samlet i en portefølje.

Konservativ Moderat Balansert

Nordea Liv 

Bærekraft 30

Nordea Liv 

Bærekraft 50

Nordea Liv 

Bærekraft 65

Nordea Liv 

Bærekraft 80
Nordea Liv 

Bærekraft 100

Vekstorientert Offensiv Offensiv / Kun aksjer
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Norwegian Stars 

Robert Næss 
Nordea Investment Management

I Stars-familien er ESG fullintegrert i 

investeringsbeslutningene

ESG positive rating:
- Forretningsmodell
- Etikk
- Eierstyring
- Sosiale og miljømessige 

aspekter



Takk!

#Pensjonsmakt

3

2

#Nordea Liv Bærekraft

Vår visjon: «Skape avkastning med ansvar»



@ParetoSec @KarlOStrom

https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwir6OC5ztLdAhXEpYsKHUKYBvQQjRx6BAgBEAU&url=https://fr.wikipedia.org/wiki/Fichier:Twitter_Bird.svg&psig=AOvVaw1ud1LgjfLS8FcoxSh7nhaZ&ust=1537843189220582
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwir6OC5ztLdAhXEpYsKHUKYBvQQjRx6BAgBEAU&url=https://fr.wikipedia.org/wiki/Fichier:Twitter_Bird.svg&psig=AOvVaw1ud1LgjfLS8FcoxSh7nhaZ&ust=1537843189220582


Konkrete eksempler

Web: paretosec.no           - Twitter: @paretosec          - FB: @paretosec.no

Stavanger 18. november 2019 – Del 2
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Langsiktig
Lange trender

Egenkapitalavkastning 

Mellomlangsiktig
Swing-trading

Treffprosent + Risk/reward

Kortsiktig
Swing-/daytrading

Prosess og struktur
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Langsiktig god kapitalavkastning

MOWI – Mål 220 (H)    P/Ee’20 15    Utbytte e20 5,4%     ROE 20e 26,8%

Evt LSG (K)  SALM (K)  GSF (K) etc

DNB – Mål 170 (H)    P/Ee’20 10,2    Utbytte e20 5,3%    ROE 20e 11,2%

(Evt SPOL (K) MING (H) NONG (H) etc.

AKERBP – Mål 330 (K) P/Ee’20 14,2    Utbytte e20 8,1%    ROE 20e 31,5%

Produksjon og utbytter vil vokse kraftig
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Mellomlang sikt (Swing Trade)

Trigger: Sesongmessig oppsving i prisene. Økt fokus på lav tilbudssidevekst i 2020.
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Kortsiktige trades

63,24%        - 181/1837

Roboten fastsetter struktur (størrelse, utvalg)

Deltakerne styrer prosess (timing, risk, stop-loss, etc)
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Eksempel – Kjøp SSO 15.11.19
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Slike trades må man finne selv



www.paretosec.no

Takk for oss!



Finnes det lønnsomme aksjer 
etter 10 år med oppgang? 

Tid for aktive fond?
Bodil Hauge Økland

Avdelingsleder

@skagenfunds#Aksjekvelden
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Fondsanbefalinger
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SKAGEN Global: Diversifisert portefølje med potensiale til høyere

avkastning enn indeksfond

Porteføljen er satt sammen for å levere god avkastning i de ulike makro og markeds scenarioer

SKAGEN Global August 2019

GLOBALT 

KONSUM

LIVSKVALITET UNDERVURDERT 

OPERATIONAL 

EXCELLENCE

SELSKAPER 

MED FAMILIE 

HOVEDEIER

SPESIALIST 

FORSIKRING

AKSJER SOM 

ER FEIL 

KLASSIFISERT

STRUKTURELLE 

VINNERE
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Hvorfor er det attraktivt med børsnotert eiendom i 

en portefølje?
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Diversifisering på geografiske områder

1 år 

+28,3% 

(USD)

1 år 

+11,3%

(USD)

1 år 

-12,7%

(USD)
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Diversifisering innenfor sub-segmenter

Kontor Utvikling Hotell

Kjøpesenter Bolig Industri
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Eksponering til megatrender

Urbanisering Aldrende befolkning Husholdningsmønster

Digitalisering Generasjonstrender Bærekraft 
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SKAGEN m2 siste 5 år
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01.09.2014 01.03.2015 01.09.2015 01.03.2016 01.09.2016 01.03.2017 01.09.2017 01.03.2018 01.09.2018 01.03.2019

SKAGEN m2

87,8 % (66,8%) 

13,4 % årlig
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Polen Capital Focus U.S. Growth Fund

• Konsentrert med rundt 15-25 aksjer i store amerikanske vekstselskaper

• Høy aktiv andel

• Selskaper med organisk vekst med stabile eller økende marginer

• Dyktig ledelse

• Gode produkter eller tjenester

• Lite eller ingen gjeld.

• Høy avkastning på kapitalen

• Konkurransemessige fortrinn

• Investerer 5 - 6 % i enkeltselskaper 
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Investeringer i vekstselskaper
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Polen Capital Focus U.S. Growth Fund 

80

100

120

140

160

180

200

220

16.03.2015 16.09.2015 16.03.2016 16.09.2016 16.03.2017 16.09.2017 16.03.2018 16.09.2018 16.03.2019

Siste 4 år

Avkastning siste 3 år: 

25,8 % per år 

Hittil i år: 36,1 %
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Storebrand Global ESG Plus - egenskaper

• Lav avviksrisiko mot benchmark

• Høy aktiv andel

• Høy bærekraftsrating

• Fossilfritt

• Lavt karbonfotavtrykk

• Lav klimarisiko

• Økt eksponering mot klimaløsninger

53
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ESG-analyse: Storebrandstandarden

• Anvender Storebrandstandarden for å unngå investeringer i de minst bærekraftige selskapene

• ESG Plus går lengre: 

- Tar bort pure-play plastikkselskaper

- Tar bort selskap med >5% av inntekter fra produksjon + distribusjon fra alkohol, pornografi, 

gambling og våpen

54

* Kilde: Storebrandstandarden, 31. juni 2019
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Ekskluderer fossile og andre klimanegative selskaper

• Fossilt

- Mer enn 5% av salgsinntekter fra produksjon eller distribusjon av fossil brensel; eller

- Mer enn 100m tonn potensielle CO2-utslipp fra reserver

- Fjerner hele GICS sektor 10 (energi) og utilities som ikke er vann eller reint fornybart

• Fjerner også verdikjeden til slike selskaper

• Andre klimanegative selskaper

- Bruker data for livssyklus og søker å ta ut også andre klimanegative selskaper, f.eks: 

o Flyplasser, de som bygger nye kullkraftverk, rene kjøttprodusenter, tradingselskaper innen 

fossilt

55
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Klimaløsninger: eksponering mot grønne inntekter

• Opptil 10% av porteføljen investeres i pure-plays innen løsninger på 

klimaproblemet

• Signifikant eksponering mot klimaløsninger

- God diversifisering og robust risikostyring

- Investerer i klimaløsninger utenfor MSCI World indeksen

56

Kilde: Storebrand, Bloomberg and FTSE Green Revenues

Table and pie chart based on Storebrand Global ESG Plus holdings as at 22/08/2019

% vekt i Global ESG Plus delportefølje

38,5%

27,7%

12,5%

10,9%

10,4%

Reneawble Energy Green Transport Water Energy Efficency Recycling

Renewable Energy

«Vi er opptatt av å putte så mye 

penger som mulig i selskaper som 

tilpasser seg klimaendringene og 

som sitter på løsningene» 
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Avkastning: 27 % (22,5%) siste 12 mnd
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Storebrand ESG Plus
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Oppsummert  

❑ SKAGEN Global

❑ SKAGEN m2

❑ Polen Capital Focus U.S. Growth Fund

❑ Storebrand ESG Plus



Den norske fondsforvalteren SKAGEN Fondene (SKAGEN AS) er en del av Storebrand-konsernet. Storebrand Asset Management AS kjøpte SKAGEN AS i 

2017, og eier 100% av selskapet. Storebrand Asset Management AS er 100% eid av Storebrand ASA.

SKAGEN søker etter beste evne å sikre at all informasjon gitt i denne presentasjonen er korrekt, men tar forbehold for eventuelle feil og utelatelser. Uttalelsene i 

presentasjonen reflekterer porteføljeforvalternes syn på gitt tidspunkt, og dette synet kan bli endret uten varsel. Presentasjonen skal ikke forstås som et tilbud 

eller en anbefaling om kjøp eller salg av finansielle instrumenter. SKAGEN påtar seg intet ansvar for direkte eller indirekte tap eller utgifter som skyldes bruk eller 

forståelse av rapporten. Ansatte i SKAGEN AS kan være eiere av verdipapirer utstedt av selskaper som er omtalt enten i denne rapporten eller inngår i fondets 

portefølje. 

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalterens dyktighet, fondets 

risikoprofil og forvaltningshonorar. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap. Informasjon om kostnader og ytterligere opplysninger finnes i fondenes 

nøkkelinformasjon og prospekt på www.skagenfondene.no/kostnader.

Takk for oppmerksomheten



Vekstmarkedene 
– verden er bedre enn 

det du tror Tom P. Krohnstad
Salgsansvarlig

@holbergfondene#Aksjekvelden
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Vekstmarkedene – verden er 
bedre enn det du tror

FONDSPITCH

Høsten 2019
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Harald

Jeremiassen

Leif Anders 

Frønningen 
Jann 

Molnes

Robert 

Lie Olsen

Roar

Tveit

Tormod

Vågenes

Gunnar J. 

Torgersen

Holberg Norge

Holberg NordenHolberg Global

Holberg Rurik

Holberg OMF

Holberg Likviditet

Holberg Kreditt

Holberg Obligasjon Norden

Holberg Triton

Investeringsdirektør

Jørgen

Müller

Våre fond og porteføljeforvaltere
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Holberg Rurik
Porteføljesammensetning (geografi)

Afrika og Asia utgjør 

>85% av Holberg Rurik

*De regionale og geografiske vektene er oppgitt som bruttovekter (kontantbeholdning ekskludert)

**Illustrasjonene over viser fondets porteføljesammensetning per 31.07.2019

Brasil (2 %)

Afrika (36 %)

Øvrige (11 %)

Asia (51 %)
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Kilde: Bloomberg. Holberg Rurik per 31.07.19. Øvrige markeder per 22.08.2019

HOLBERG

37i%

Rabatt

Grådig billig

Holberg Rurik

ROE 18 %

EPS Vekst 17 %

Utbytte 3,8 %
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Golar LNG Partners 6,8%

B2 Holding 6,7%

GasLog 4,7%

Høegh LNG 4,6%

Ocean Yield 4,3%

Axactor 4,1%

Arion Banki 4,0%

OKEA 3,6%

Euronav 3,4%

Odfjell 3,3%

SUM 45,5%

Markedskurs 30.08.19 : 111,22

Effektiv rente (yield to maturity)** : 6,25 %

Porteføljestørrelse : kr 5,1 mrd.

Rentefølsomhet (modifisert durasjon) : 0,7 år

Vektet gjennomsnittlig løpetid : 2,6 år

Årlig forvaltningshonorar : 0,8 %

NØKKELTALL

10 STØRSTE  UTSTEDERE

RISIKOPROFIL

August 0,20 %

2019 4,13 %

Siste 12 mnd. 4,3 %

Siste 3 år* 6,3 %

Siste 5 år* 4,0 %

Siden oppstart* (15.12.11)    5,5 %

HISTORISK AVKASTNING

Holberg Kreditt – norges mest konservative 
høyrentefond?



66

Kredittkvalitet tilsvarende minimum B- Begrenser tapsrisiko

Maks. kredittdurasjon for fondet: 3 år Begrenser fondets kursfølsomhet

Lav renterisiko I god Holberg-ånd

Begrenset valutarisiko Begrenser fondets volatilitet

Nordisk mandat Bedre diversifisering

UCITS-godkjent Transparent

Risikobegrensninger for Holberg Kreditt
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Laks

Tare

Skalldyr

VidereforedlingFôr

Integrert fiskeri

Surimi

Marint utstyr

Rekeoppdrett

Pangasius

Tunfisk

Kontanter

BRANSJE-

SAMMENSETNING

Holberg Triton – mer enn laks
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Nord-Amerika (10 %) Europa (29 %)

Oseania (8 %)

Asia (47 %)

Afrika (5 %)

Porteføljesammensetning (geografi)
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Laks

Tare

Skalldyr

VidereforedlingFôr

Integrert fiskeri

Surimi

Marint utstyr

Rekeoppdrett

Pangasius

Tunfisk

Kontanter

BRANSJE-

SAMMENSETNING

Porteføljesammensetning (segment)
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Nord-Amerika (10 %) Europa (29 %)

Oseania (8 %)

Asia (47 %)

Afrika (5 %)

Porteføljesammensetning (geografi)
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Porteføljesammensetning (geografi)
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Samarbeidspartnere og sponsorer av kveldens arrangement:

TAKK FOR I DAG OG VEL HJEM!

www.aksjenorge.no 


