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Kan fokus pa beaerekraftige
Investeringer bedre
avkastning?

Robert Naess
21. oktober 2019



Kan fokus pa beerekraftige selskaper gi bedre avkastni

Har baerekraftige
selskap gitt bedre
avkastning?
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Baerekraftige selskap; ser vi et skifte?

Avkastning inkludert utbytte USA (S&P500)
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Beerekraftige selskap; Norges Bank («Oljefondet»)

Avkastning Norges Bank, aksjer
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Antall ganger ordet «<ESG» er benyttet i analyserapporter eller
selskapsrapporter for de fem stgrste selskapene i Norge
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Flere grgnne selskap
har gitt fantastisk
avkastning salangti ar

Kan det fortsette?



Veganboble?

W BEYOND MEAT GO BEYOND RECIPES ABOUT CONTACT WHERE TO FIND

OUR PRODUCTS

Imagine your favorite meaty dishes like burgers and tacos
delivering the juicy, delicious taste you know and love, while being
better for you and the planet. That'’s the future we’re working to
build. Click below to learn more about each of our products and
discover The Future of Protein® today!

BEYOND BURGER™

The world's first plant-based burger that looks, cooks, and satisfies like
beef without GMOs, soy, or gluten. Find It in the meat aisle.

Nordea -

Kilde: Nordea Investment Management AB, Selskapets arsrapport, september 2019



De mest vellykkede bgrsnoteringene
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—Booking.com (1999) —Beyond Meat (mai i ar)
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Trainline (litt som booking.com, men gir optimale buss- og togruter)
trainline .

Your search: Kebenhavn to Nice - Single journey - 1 adult Verdsa‘tt tII 24 mrd

@ By Train - kr 4,237.16 * 1d 2h 12m kroner_ Steg 20%

Outbound: Kebenhavn to Nice fﬂrSte dagen @kte

wee e, ytterligere 19%
senere
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1¥ 5Y Max Da ly' L lr v ) I<L<’ Ew-ﬂ:‘.:'; Chart Content @ »
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Tell us what you think about our train selection page =a
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Grognne selskap har gitt solid avkastning i ar
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Scatec Solar Bonheur Quantafuel Scanship
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Er grgnne aksjer for hagyt priset?

Aksjer

Spetalens brannfakkel: - Grenne aksjer vil
kollapse

E AKSJELIVE BORS E24+
| |

[ |
[SPH] ssmwe  sors e Denne gronne aksjen er
[ e
. Barsens soleklare
Forvaltere ser gronn bolge i vinner: Slik startet
aksjemarkedet: - Nesten litt Scanships elleville
frenetisk borsrally
Flere selskaper med en grenn, basrekraftig profil har tatt av pa bersene, bade her Scanship Holding har steget over 3.000 prosent pa tre ar, og
hjemme og internasjonalt. Den «nye normalen», mener investeringsdirekter.
Nordeaq::

Robert Naess * 09/11/2011



Festen varte i halvannet ar
Aksjekurs Booking.com i 1999-2000
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Renomme kan pavirke lannsomhet og prising

Google

Google

danske bank E O

Q Ale  [® Google Maps ) Nyheter [ Bilder [ Videoer % Mer  Innstilinger  Verktay

Omtrent 1 340 000 resultater (0,38 sekunder)

Dagens Neeringsliv - 9. aug. 2019
Patalemyndigheten i Estland etterforsker for tiden hvitvaskingsskandalen i Danske

g ! Bank, og har allerede siktet 12 personer | saken, skriver den ..

sparebanken rogaland E O

’_ ‘r Estiske myndigheter har beslaglagt 20 millioner kroner hos en ..

Q Ale [® GoogleMaps [ Bilder ) Nyheter ¢ Shopping ! Mer  Innstillinger  Verktey

Omtrent 2 120 resultater (0,14 sekunder)

My forskning: Laering | barnehagene gir bedre skolebamn

NRK - 8. aug. 2019
Prosjekiet er finansiert av Forskningsradet, i tillegg til Sparebankstiftelsen Sparebanken Ser og

kompetansefondene og fylkeskommunene i ...

% SR-Bankiferd med a bli en bank for hele Ser-Norge

. Aftenbladet.no - 7. feb. 2019

& | Sparebank 1 SR-Bank er landet sterste sparebank, og oppfatter seq selv som ___ |
i . 1976 sa Sparebanken Rogaland dagens lys, Norges ferste ...

8 SR-Bank dobbelt 3 stor som Sparebanken Sar
Feedrelandsvennen - &. feb. 2019

Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, august 2019
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Renomme kan pavirke lgsnnsomhet og prising

« Danske Bank, lavere prising og lavere inntjening

Danske Bank: Verdsettelse (P/E) o
Danske Bank: Inntjening (EPS)

Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, august 2019 Nordea




Renomme kan pavirke lannsomhet og prising

Aksjekursutvikling Danske Bank og Sparebankl Midt-Norge
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—Sparebanken MidtNorge = —DanskeBank
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Har det noen hensikt i a selge ut fossile selskap?

= Q

FINANCIAL TIMES

HOME WORLD US COMPANIES TECH MARKETS GRAPHICS OPINION WORK & CAREERS LIFE & ARTS HOW TOSPENDIT

Become an FT subscriber to read:

Fossil fuel divestment has zero
climate impact, says Bill Gates

Bill Gates: Null poengi a selge
oljeaksjer

Mangemilliardzeren mener klimaaktivistene bommer.

- Nedsalget, til dags dato, har sannsynligvis redusert
utslippene med omtrent null tonn. Det er ikke slik at man
har kapital-sultet menneskene som lager stal og bensin. Jeg
kjenner ikke mekanismen der avhending forhindrer at
utslippene gar opp hvert ar. Jeg er bare for forbannet
numerisk, uttrykker Gates overfor Financial Times.

Klimaaktivistene kaster bort tiden
sin med a drive lobbyvirksomhet

Har Gates et poeng?

slik at investorene skal droppe | w
fossil-intensive investeringer, " i
ifolge Microsoft-griinder Bill RS —
Gates.

Y Nordea

Kilde: Financial Times, E24.no, Nettavisen september 2019



Kan det hjelpe a holde seg unnainvesteringer i fossile selskap?

« Anta at olje er mer noe Ilgnnsomt enn fornybart (far en tar klimahensyn):

Arlig Levetid Avkastnings-
Investering  overskudd ar krav Naverdi
Fossilt -100 10 30 9,0% 3 Lgnnsomt!
Fornybart -110 10 30 9,0% -7 lkke Ignnsomt

« Hva skjer om feerre gnsker a investere i olje og heller mer innen fornybart?

Arlig Levetid Avkastnings-
Investering  overskudd ar krav Naverdi
Fossilt -100 10 30 10,0 % -6 lkke lgnnsomt
Fornybart -110 10 30 8,0 % 3 Lgnnsomt!

18
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Nordea

ASSET MANAGEMENT

Nordea Norwegian Stars

Finansavisen =23 Fas

PERSONLIG BKONOMI

Nordea-forvalter lanserer
stjernefond med 20 gregnne

favorittaksjer

Styrer unna oljeaksjer.

OsloBarsid. M Indeks 904,22 +0,64% T Oljepris 64,75

DN

Morsk bazrekraft

vm

Det viser at fremtidstroen for denne type virksomheter er stor, mener Nzess.

dag lanserer han det baerekraftige norske aksjefondet «Norwegian




Hvorfor investerer vi ikke |1 fossile
selskap?

Hvem har «skylden» for klimautslippene?

20 Nordea



Nordea Norwegian Stars

Kommentar;

Ser dramatisk endring:
- Vi kommer til a unnga
olje og oljeservice

Det noe som glipper | resonnementet her.... Mener iallfall jeg.

Hvorfor defineres ikke bankene som vaerende en del av ‘service sektoren’” Meg
bekjent er bankene helt avgjarende for savel finansiering av leteaktiviteten (ved 3 gi
sakalte Letelan) og i feltets driftsfase (ved 3 gi REL (Reserve Based Lending)). I tillegg
tjener bankene penger pa utstedelse / innhenting / omsetning av egenkapital og

obligasjonslan for olje / gass selskapene.

21
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Hvorfor investerer vi iIkke 1 fossile
selskap?

Hvem har «skylden» for klimautslippene?

Dersom en tror det grgnne skiftet
kommer tidligere vil oljeselskapene
gl lavere avkastning enn andre

selskap

Nordea



Olje- og oljeservice utgjar en femtedel av Oslo Bars
Fondsindeksen

m Konsum
m Oljeservice
m Olje
Fisk
Industri
m Telekom/Teknologi
m Finans

23
Kilde: Nordea Investment Management AB, Oslo Bars Informasjon, oktober 2019 Nordeo



Energiselskapene har gitt omtrent samme
avkastning som Oslo Bgrs historisk
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Avkastning, arlig
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mEnergi mOslo Bgrs Fondsindeksen

Fossil Oslo Fund Index
RISK 27,5% 22,2 %
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Noen selskap i fondet Nordea Norwegian Stars

t.‘.’ BerGenBuo @ QUANTAFU=ZL

. NANQVECTOR O Fjordkraft

Klaveness Combination Carriers

B{)rregaard provides the most efficient and

environmentally friendly shipping

Nordea



. . . P [laveness
Klaveness Combination Carriers iy S Corria

W Klaveness
B Combination Carriers

Klaveness Combination Carriers provides the most
efficient and environmentally friendly shipping solution to
our tanker and dry bulk cargo customers, securing superior
earnings and downside protection for our shareholders

READ MORE

26 Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, oktober 2019 Nordeo




Skipene kan ta last «begge veier» B e o Carziers

KCC and its combination carrier concepts

High value creation in combination trades to/from dry bulk export hubs

Standard
Standard product
panamax bulk omb 0 _
carriers : o
BALLAST ™
China-Korea AT
DRY CARGO o & days
Australia-China ]
25 da CPP CARGOD
5 days
1: PG — FE, followed by 7
BALLAST 2:FE-Sydney
N China-Australia - &7 days with cargo "ﬂ OF 0
\1 17 days 4 J -
{fJ [l . BALLAST ﬁ pp
- - ﬁ 1: Intra FE, - 0
= = 2-Aus. back to PG = D
=® - 34 days without cargo
\ T
hY
. I
\ ]
RS "'f BALLAST
b o 4 Inter-Australia
~._pa7 s |ros
0 0, 0, .
55% laden 60% laden 90-95% laden
&n LR tanker is likely ta find triangular employment reducing the averall ballasting, thus pederminga higher laden % compared to a Paramas dry bulk vessel

"'-r Klaveness

Bl Combination Carriers
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Skipene kan ta last «begge veier» B e o Carziers

CLEANBU introduction

..and reduces CO2 emissions compared to standard vessels equal to
the annual emissions from ~1 000 cars!
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Aksjen er lavt priset — pa neste ars inntjening S KRvenes

Gar alt som planlagt i 20207?

Verdsettelse:
P/E 6,9
o

m2017 =m2018 =2019 © 2020

29 Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, oktober 2019 Nordeo



Kan fokus pa beerekraftige
selskaper gi bedre
avkastning?

Ja!
Unnga selskap som «alle» syntes er bra og som er hayt

priset

Let etter selskap som kommer til a bli flinkere enn
konkurrentene

Nordea



