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Make China Great Again

Brutto nasjonalprodukt i USA og Kina
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Et kraftig steg tilbake

Gjennomsnittlig importtoll i USA
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...eller en fartsdump
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Lavere befolkningsvekst = lavere gkonomisk vekst = lavere renter

Lange statsobligasjonsrenter vs. befolkningsutvikling
USA, Europa og Japan

Arlig befolkningsvekst
i Europa, USA og Japan
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Kilde: UN Population Prospects (Medium-Fertility Variant)
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10 grunner til 3 vaere glad:

1) Dgdsfall fra sult er redusert med 98% de siste 100 ar

2) Antall barn som dgr de fgrste 5 arene av sitt liv er halvert siden
1955.

3) Gapet mellom svarte og hvite sysselsatte har aldri veert lavere

4) Antall AIDS-relaterte dgdsfall er halvert siden 2005

5) Dgdsfall knyttete til naturkatastrofer er redusert med 94% siste
100 ar.

6) Verdens arsenal av atomvapen har blitt redusert med 85% siden
1980.

7) Antall flyulykker har aldri veert lavere.

8) 90% av verdens jenter gar | dag pa skole | forhold til 65% | 1970.

9) 88% av 1-aringene | verden har fatt minst en vaksine vs 22% i
1980.

10) | Ippet av de siste 20 arene har andelen av jordens befolkning
som lever | ekstrem fattigdom blitt halvert.
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Verdens befolkning
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Global vekst

Bidrag til skonomisk vekst i 2019 (kjgpekraftjustert)
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Det er forskjell pa vekstmarkeder...

BNP/CAPITA: 9
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Forventet gkonomisk vekst (arlig)
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Fremvoksende gkonomier relativt til modne markeder
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gkonomiene gjgr det bedre enn verdensindeksen
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En rekke gkonomiske tyngdelover...

...arbeider i vekstmarkedenes favar
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Tusen takk for
oppmerksomheten

Holberggrafen — Send Holberg til 2065
Eller besgk oss pa stand i pausen.
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Vare fond og portefgljeforvaltere

Tormod Gunnar J.

Vé’tgenes Torgersen
Investeringsdirektar

Holberg Global Holberg Norden Holbera Kreditt
Holbera Rurik Holberg Norge Holberg Obligasjon Norden

Harald Leif Anders Jann Robert Jargen
Jeremiassen Frgnningen Molnes Lie Olsen Muller

Holbera Triton Holberg Likviditet

Holberg OMF
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Holberg Rurik

Portefgljesammensetning (geografi)
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*De regionale og geografiske vektene er oppgitt som bruttovekter (kontantbeholdning ekskludert)
**[llustrasjonene over viser fondets portefgljiesammensetning per 31.07.2019
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Holberg Kreditt — norges mest konservative
hayrentefond?

RISIKOPROFIL NOKKELTALL

Markedskurs 30.08.19 111,22
(1 2 “ 4 5 6 7 ) Effektiv rente (yield to maturity)** 1 6,25 %
Lavere risiko Hoyere risiko Portefgljestarrelse 3 . s kr 5,01 mrd.
< > Rentefglsomhet (modifisert durasjon) 0,7 ar
Lavere forventet avkastning Hoyere forventet avkastning Vektet gjennomsnittlig Igpetid 2.6 ar
Arlig forvaltningshonorar :0,8%
Golar LNG Partners 6,8% August 0,20 %
82 Holding 0. 7% é?sltg 12 mnd 3’11%2:’/%
. s 0
GasLog 4,7% Siste 3 ar* 6,3 %
Hoegh LNG 4,6% Siste 5 ar* 4,0 %
Ocean Yield 4,3% Siden oppstart* (15.12.11) 5,5 %
Axactor 4,1%
Arion Banki 4,0%
OKEA 3,6%
Euronav 3,4%
Odfiell 3,3%
SUM 45,5%
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Arlig avkastning

Arlig avkastning i Holberg Kreditt
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Risikobegrensninger for Holberg Kreditt

Kredittkvalitet tilsvarende minimum B-

Maks. kredittdurasjon for fondet: 3 ar

Lav renterisiko
Begrenset valutarisiko

Nordisk mandat

UCITS-godkjent

Begrenser tapsrisiko

Begrenser fondets kursfglsomhet
| god Holberg-and

Begrenser fondets volatilitet

Bedre diversifisering

Transparent
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Holberg Triton — mer enn laks
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Portefgljesammensetning (geografi)
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Portefgljesammensetning (segment)

SILLA HOLDINGS

%@ MQWI

| o SALMAR

Kontanter
_VINH HOAN Y/
_ ' ‘ BAKKAFROST

!!!!!!!!!!!!!!!

Qicyg o T
K& HEALTHY TASMANIAN SN

NICHIMO GROUP
e B A Ry )

‘ Ftemurce& Berhad

Marint utstyr

Surimi

BRANSJE-

S SAMMENSETNING
&
SANFORD LIMITED Good Food, Good Balance
SUSTAINABLE SEAFOOD —_——
FUuJICCO

Integrert fiskeri

Austevoll Seafood
ASA

Ruin

Videreforedling

OCEANA/GROUP =
_— HIGH LINER FOODS
Ry
MARUHA NICHIRO ZISAN FRom AG
O JAPEA g@} .{Jhne:::)n Seafr:s.h.,, ﬂ'[l
|

cFF Holberg



Portefgljesammensetning (geografi)

Nord-Amerika (10 %)
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