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Hva bestemmer vart avkastningskrav?

EBITDA-margin

Balanse %

Produkt-
diversifisering

ROI / ROCE
%

EBITDA / Rentekost
(x)

Yo Y Y

J \ JN J\ J

AN

Kreditt-
Recovery — EBIT / Rentekost
nokkeltall (x)
Kredittrisiko -
Gjeld / EBITDA
§ (x)
Geografisk -
diversifisering Kontantstrem / Gjeld

(%)

-

p
Egenkapital / Tot. Bal.

Markeds (%)

posisjon U

Ledelse

AN

Utenom balansen

Pantestruktur

Utbetaling ved konkurs

4Alﬁ'ed Berg Local Power ¢ Nordic Strength * Global Reach

1863



Hva sa med diversifisering?
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Fundamental endring av hayrentemarkedet
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http://www.hoeghlng.com/

Hoyrentemarkedet i historisk perspektiv — fra norsk til nordisk
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Mindre oljeservice og mer av alt annet
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Storre nordisk bredde, drevet av Sverige
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Globalt perspektiv - volatilitet i hgyrente vs aksjer
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Kilde: Bloomberg, Alfred Berg. Global High Yield Unhedged, BB-ticker LG30TRUU. S&P 500 Total Return, BB-ticker SPXT Index
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Globalt perspektiv - avkastning og korrelasjon
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Kilde: Bloomberg, Alfred Berg. Korrelasjon pa endringsbasis, méanedlig
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Investeringsstrategien var er basert pa —nedside OG +oppside
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..som ogsa kan illustreres med risiko pyramiden var
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lkke alle gikk det like bra med, men = muligheter
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Alfred Berg Hoyrente - Nokkeltall

Rating B 60,0% 1 Rating
Yield 10,5 %
50,0 % -
Vektet Igpetid 3,04
40,0 % A
10 stg@rste posisjoner Volum (NOK) Kupong * Yield * Andel
Dilasso Timber Ab 53795 585 Industrials Diversified 57% 51% 42%
Navigator Holdings Ltd 48 204 201 Shipping Chemical & LP 7,6 % 7,8 % 3,8% 30,0% A
Siccar Point Energy Bond 42 998 656 Oil & Gas Expl. & Prod. 9,0% 7,3% 3,3%
Ddm Debt Ab 42 109 423 Diversified Bank & Fin. 8,0% 5,9 % 3,3%
Navig Topco HId 41221729 Shipping Diversified 12,0% 13,8% 3,2% 20,0% 7
Chembulk Holding Llc 38 489 959 Shipping Chemical & LP  8,0% 9,5% 3,0%
Pandion Energy As 37 819 888 Oil & Gas Expl. & Prod. 9,0% 7,2% 2,9% 10.0% A
Magnolia Bostad Ab 37 445 623 Real Estate 8,4% 9,8% 2,9% ’
Ekornes Qm Holding As 37335120 Industrials Diversified 8,8% 7,7% 2,9%
Diana Shipping Inc 34595 270 Shipping Diversified 9,5% 10,0% 2,7% 0.0 % [
*Kupong og yield er gjennomsnitt der det er flere Idn fra samme utsteder. Lan som ikke betaler kupong er ekskludert BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- </=CCC
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Kontakt oss

Alfred Berg

Munkedamsveien 35
Postboks 1294 Vika
0111 Oslo

TIf. 22 00 51 00
www.alfredberg.no
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Disclaimer

Dette er informasjon gitt i markedsfaringsgyemed. Historisk avkastning
er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a.
avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning.
Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.

Alfred Berg tar forbehold om eventuelle feil i informasjonsmaterialet.

Fondets ngkkelinformasjon, vedtekter og prospekt er tilgjengelig pa
www.alfredberg.com.
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