Global Sjemat — Et hav av muligheter
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Arne Mowinckel Troye
Partner i Holbergfondene
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Holberg Triton

55

Triton.

Havguden som
stilner havene

HolbergFondene



Bergen — Den bla byen

Lokale ressurser

g e
UNIVERSITETET I BERGEN
HAVFORSKNINGSINSTITUTTET

INSTITUTE OF MARINE RESEARCH,

.......

Cimnr

Christian Michelsen Research
’ -
Nofima

ingrediens

UNlResearch

A

Al
Nmehﬁ

e

marineharvest

EWON

Austevoll Seafood
ASA

Grieg

Seafood

&S

STOFNFISKUR

Salm®Breed

€% MSD

Animal Health

FMC Biopolymer }
Primeax BioChemicals. >
MH Ingredients

=

FISKERI- OG HAVBRUKSN/ERINGENS
FORSKNINGSFOND

OC FHF @ SINTEF

NORTH

ATLANTIC
SEAF(OD

)

e e

HolbergFondene




Marine ressurser - Et hav av muligheter...

Andre investeringsmuligheter:

« Mineraler
 Vitaminer
e DHC

 Landbasert oppdrett

* Videreforedling

* Nye regioner

« Offshore oppdrett

. Skip&takadiggrene

Kvotesystem - Beerekraft Oppdrett - Beerekraft
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Holberg Triton
... Fokusert, dedikert og med de beste sjomatselskapene i verden

Globale Bgrsnoterte
Ca. 40.000 selskaper

Selskaper i alle sektorer og bransjer fra olje og gruve til teknologi og oppdrett
av storfe og gris.

Globale Sjgmatselskaper

_ . 180 selskaper e
Selskaper som driver med villfangst av ulike arter fra Tunfisk til tang og tare. Oppdrett av laks, Tilapia,

Pangasus eller andre arter. Videreforedling av sjgmat. Leverandgrer av fér til oppdrett av sjgmat

UTFORDRERPORTEFJLJE

50 selskaper
Selskaper som tilfredsstiller vare investeringskriterier og falges opp over tid i form av jevnlige
selskapsmagter.

...optimalisering basert pa relativ attraktivitet og II ...Sikrer en portefglje bestaende av selskaper med
verdsettelse... gode utsikter

HOLBERG Triton

Konsentrert portefglie bestdende av vare
~30 beste ideer

Fondene
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Vi spiser jo nesten ikke fisk

1 mrd. tonn
(23.1%)

6.5 mrd. tonn

Kilde: Mare Life
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m Vegetables and Cereals
®m Animal Products
m Fishery and Aquaculture

bergFondene



Sjomatkonsum...
i verdens storste ekonomi
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415415

Caloric Sweeteners
1416 1bs

Source: Norwegian Seafood Council
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Fats & Oils

Amerikanernes konsum er
kjent for & veere hgyt. Likevel
bestar matfatet deres av kun
1 % sjgmat. Her er det rom for
forbedringer.

IberagFondene
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Jack Ma skal pushe norsk laks til
kineserne

Marine Harvest har landet en avtale med gigantselskapet Alibaba og Jack Ma.
Sammen skal de levere norsk laks direkte til kinesiske forbrukere.

NTB
Publisert 18.10.2018 10:38 / Oppdatert 18.10.2018 10:42

— Den beste laksen i verden kommer fra Norge. Det er ikke vi som har bestemt dette, det er
de 600 millionene konsumenter vi har pa var plattform, sier Alibaba-president Michael Evans
til NTB.

Tirsdag apnet det norske lakseselskapet Marine Harvest en ny fabrikk i Shanghai, og signerte
i samme slengen Alibaba-avtalen. Til stede pa seremonien var bade kongeparet og Alibaba-
grunnlegger Jack Ma — en av Kinas mest kjente personer.

- Dette apner veldig store muligheter. Kina er det markedet i verden som er lengst framme i
verden pa internetthandel. Det & fa samarbeide pa toppniva med den sterste akteren
innenfor dette gir oss store muligheter, sier Marine Harves-styreleder Ole-Eirik Leray.

‘gFondene




Fisk er losningen pa flere av verdens helseutfordringer

O Vi ville finne ut hva som skjer om overvektige tar tabletter med
fiskeproteiner i 8 uker. Vi gav 3 eller 6 gram protein tilsvarende 15 og 30
gram fisk

O Visaat de som spiste fiskeprotein, gkte sukkertoleransen, de fikk
redusert kolesterolverdiene, de reduserte fettmengden i kroppen og
de gkte muskelmassen. Og dette skjedde uten at de endret sitt
vanlige matinntak.

ml
Ernaeringsforsker UIB
Oddrun Gudbrandsen, PhD

Obesity and diabetes prevalence among US adults
1994 2000 2010

[J14.0-17.9% []18.0-21.9% B 22.0-25.9% [l=26.0%

Obesity
(BMI =30 kg/m2)

Diabetes

[ INo Data [ ]<4.5% []4.5-5.9% [6.0-7.4% Bl7.589% Il >0.0%
Source: CDC's Division of Diabetes Translation. National Diabetes Surveillance System available at http://www.cdc.gov/diabetes

]
Fondene
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Kjempefordel for fisk

Forfaktor
Antall kg for som kreves for a gke kroppsvekten med 1 kg
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Kilde: Rabobank 2014 HG&EB@FQ Fondene
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Klimafordel for fisk

Klimaavtrykk per Kilokalorier

storfekjgtt

farekjgtt

Laks

Proteinkilde
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Co2 per 1000 Kcal

Kilde: Framtiden i vare hender, Holbe rg Fondene
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Fisk er den mest vekstkraftige ressurs i verden

Global villfangst av fisk og Akvakultur
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Globale sjematberser
188 selskap, 111 mrd.usd markedsverdi(910 mrd.nok)

Globale Sjgmatbgrser
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Boblestarrelser representerer markedsverdi
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Jakten pa det gode selskap

Fangstregler

Hoy kapitalavkastning
Overbevisende vekstutsikter
L edelsestillit

B serekraft

Eierfokus

Beaniyepithpeskyttelse
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Portefeljesammensetning (segment)
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Portefoljesammensetning (geografi)

Nord-Amerika (8 %) Europa (30 %)
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Historisk avkastning — Holberg Triton

Holberg Triton

160 - - 160
150 - 150
140 - - 140
130 - - 130
120 - - 120
110 | - 110
100 - 100

90 - 90

2015 2016 2017 2018

Holberg Triton September Siste 3 ar * Siden oppstart * **
Avkastning 1,8 % 13,7 % 14,0 % 11,9 %
Volatilitet 10,0 % 10,1 %
Sharpe ratio 1,3 1,1
* Omregnet til arlig geometrisk avkastning FO n d ene

*% .
70 Oppstart: 27.02.15



Ledestjerner
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Hva VI ser etter
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BAKKAFROST

ESTABLISHED 1968

Hoy kapitalavkastning 36% siste 5 ar

Overbevisende vekstutsikter 8% neste S ar?
Ledelsestillit Regin Jacobsen

ASC i 2020

Beerekrattig Grinder 20%
Eierfokus Kost
Regnveersbeskyttelse P/E 11,7

Gradig billig

12

OCEANA!GROUP

19% siste5ar 28% siste 5 ar
15% neste 5 &r? 8% neste 5 ar?
Ms. Vi Tam Francois Kuttel

ASC Sertifisert MSC Sertifisert
Grunder 45% Tiger Brands 42%

Kost Lisenser
P/E 6,7 P/E 12,4
HolbergFondene



Risikoforhold i neeringen
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Biologisk risiko

Klima og forurensing
*Handelspolitikk/markedsadgang
*Kvoter/konsesjoner
Kvalitet/pris/kostnader

«Skatter og avgifter

HolbergFondene



Holberggrafen — Send Holberg til 2065

@ystein Dgrum, NHO: P ooy Agnes Bergo, Pengedoktoren:
«lkke bare er dette en av de mest - «Holberggrafene er pedagogiske og innsikts-fulle
pedagogiske makrorapportene, den er ogsa S illustrasjoner p& skonomiske sammen-henger. |
en av de morsomste. Anbefaler den til alle 7 tillegg er de morsomme. Det er en kunst & kunne
som gnsker & forsta litt mer av det som = formidle komplisert fagkunnskap med humor og
rarer seg.» vy snert.

Ben kunsten mestrer Holberggrafene»

@ystein Thggersen, NHH:
«Holberggrafene kombinerer faglig
substans, god humor og effektiv
kommunikasjon av viktige hendelser. Et
«must» for alle som er interessert i

finansielle og makrogkonomiske
viklingstrekk»»




Tusen takk for oppmerksomheten

Fondene

Fondene
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