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Risiko

1) Naturlige svingninger — stgy, sykler, sesong...
2) Usikkerhet om fremtidig verdi

3) Sjansen for tap, og st@rrelsen pa det
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Risikokontroll

1) Hva kjgper du (og nar)
2) Hvor mye

3) Hvordan fglger du opp investeringene

(hold, kjgpe mer, eller stop-loss)
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Posisjonsstgrrelse

Risiko pavirkes
apenbart av hva du kjoper...

...men i enda stgrre grad av
hvor mye du kjgper av det

DOSE

MAKES THE

POISON

- PARACELSUS (1493-1591)
FOUNDER OF TOXICOLOGY r?flfff‘!-, 5
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Norske aksjer R .

@ Lukket gruppe

. Karl Oscar Strem har oppretiet en meningsmaling | Norske
| aksjer
3. apnl

Trenger gode data til en artikkel i Pasken. Fint om dere kan svare pa
HVOR MANGE aksjer dere vanligvis har i portefeljen samtidig.

11l 3 ‘i.m
41l 6 E
7 il 10 m

@® Flere enn 10 O Q‘Q.liq +52

De proffe begynner her

Spagrreunderspkelse pa Facebook-
gruppen «Norske Aksjer» m/682 svar

38% hadde 1-3 aksjer
37% hadde 4-6 aksjer

Kun % av de spurte hadde mer enn 7
aksjer i portefgljen

Kun 8 av 100 hadde over 10
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Hva du kjgper pavirker risiko betyd lig

(Hva er sjansen for a kjgpe «katta i sekken»?)
Selskaper med stgrre risk
P Oljeselskaper som ikke finner olje, eller mister lisenser

P Biotech-selskaper som ikke far myndighetsgodkjennelse

P Tech-selskaper med kort levetid pa produktene
P Selskaper uten sterke eiere

P Selskaper som endrer strategi stadig vekk

Selskaper med mindre risk
P Store selskaper med sikre, stabile konkurransefordeler (og litt vekst)

P Selskaper med lett omsettelige eiendeler
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PEr det du kjgper tungt belant?
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Fins det noen naturlig tendens (trend)?

® LSDJPY - United States Dollar (b) vs Japanese Yen Spot (USDVIPY) Awgh: -292 EVWAP: 55 545943 R+t 32, 28000 -22,07% | VWAP: L:113,97000 +~: -0,10700

Perind ~ Technicals ~ Compare~ Events - . Annofations~ Settings - Target Currency - Template ~ Cursor: Off Share
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Kan du leere noe av historiske data?

Aksjer realavk. Inflasjon  MNominell avk.
1900-2016 21 2,9 &,00
Verden (USD) 1980-1939 10,6 4 14,60
2000-2016 1,9 2,1 4,00
1900-2016 6,4 2,9 9,30
USA 1980-1999 12,4 4 16,40
2000-2016 2.7 2,1 4,80
1900-2016 4.3 3,0 71,950
MNorge 1980-1999 7.3 3,3 13,20
2000-2016 6,7 2 8,70 —> 2009-2017:15,5%
1900-2016 3.9 3.4 9,30
Sverige 1980-1999 19,1 5,3 24,40
2000-2016 3 1,2 6,20
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Kan fundamental analyse gi guiding?

Marine Harvest Group

( Pareto

Norwegian Air Shuttle

( Pareto

Solid earnings on low volumes

M @ troding spdate padined Ihis movning MEG repovted an FT
odl. of EUR 156m. This & jn Noe wilh consensus, osd mongivolly
Aigher thom owr LW 194w wstimote. The oll-leckalm morgin of

Update

O Buy

Vargar g (w0 | "

Securitie

Growth is costly, but promising prospects
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Hva med timing? Hvor er man i sykelen?

PNa: 1,62

»Snitt siden 2001: 1,65
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Oppfolging av investeringer

»Beholde?
»Kjgpe mer?

PSelge fordi investeringen har
uttgmt sitt potensial?

»Ta ut pa stop-loss
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Aldri la tap eskalere — Bruk stop
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God risikokontroll

» Aldri risikere mer enn 1-2% av kapitalen pa hver investering
»Ikke kaste gode penger etter darlige

»Veer forsiktig med posisjoner som svinger i takt med hverandre
»lkke sett deg selv i en situasjon der du kan tape alt

»Husk at prosenter ned er verre enn prosenter opp
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Tre aksjeanbefalinger

»Traust: SPOL (Sparebank 1 @stlandet) ... evt SADG, MING, NONG, SR...

MHG, LSG, GSF,

»Medium risk: AUSS, SALM, SSC

»Hoyere risiko: NAS (Norwegian) — Vart kursmal er 350, men
utfallsrommet pa regnestykkene er stort... bade pa oppsiden og nedsiden
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Securities

1) Ga for kvalitet og gode kjgp

2) Passe posisjonsstgrrelse

3) Plan for oppfelging 108

Folg oss gjerne pa Facebook og Twitter
@paretosec og @KarlOStrom

www.paretosec.no



