Norden — Verdens beste investeringsunivers
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Norden — en godt bevart hemmelighet
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Norden — The next supermodel
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De nordiske gkonomiene

HolbergFondene



Look to the Nordics

W The Global Competitiveness Index
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AAAbsolutt best i klassen
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Brutto nasjonalprodukt i Norden er pa ca. 1.300 mrd. euro
og vi er dermed pa storrelse med Canada og Russland g3

%

Brutto nasjonal produkt (BNP) i 2016
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De nordiske skonomiene er svart apne
og derfor felsomme i forhold til globale konjunktursvingninger

Eksport i prosent av BNP i 2016
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Best i statsfinansklassen

Statens brutto gjeld i prosent av BNP i 2014 ;—
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Norden utgjor bare 2% av verdens begrser, men...

Sammensetning av verdens aksjemarkeder

Singapore

0,7%

Emerging markets

United States
43,5%

Kilde: Morgan Stanley
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Hong Kong
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De nordiske borsene utfyller hverandre godt
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Verdensledende selskaper i mange bransjer
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De nordiske skonomiene utfyller hverandre jﬁﬁ
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3 % arlig meravkastning i Norden

Avkastning i nordiske og globale aksjer siden 1970
omregnet til norske kroner
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Men det svinger mer her oppe i nord

Nordiske og globale aksjer

rullerende avkastning (i norske kroner) siste 12 mnd.

125 | 1125
Standardavvik
Nordiske aksjer: 29%
100 4 | Globale aksjer : 20% -100
75 - 75

-50 -|
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Globale aksjer

Nordiske aksjer
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Ti grunner til at verden ser til Norden

9.

Stabile politiske forhold med en velutviklet velferdsmodell

Hay skonomisk vekst over lang tid
Fleksibelt arbeidsmarked

Hayt utdannelsesniva

Stor vilje og evne til atai bruk ny teknologi

Gunstig demografi (mindre ”eldrebglge” enn i mange andre land)

Hay grad av innovasjon, dynamikk og omstillingsevne i naeringslivet

Apne gkonomier og internasjonalt orienterte selskaper som er
posisjonert i forhold til globaliseringstrenden

Sunne statsfinanser

10. Gradig gunstig klima
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Vart jaktlag

Robert Tony Harald Leif Anders Hogne Jann Merethe Roar Tormod Gunnar J.
Lie Olsen Fimreite  Jeremiassen Fregnningen Tyssoy Molnes Berg Tveit Vagenes Torgersen

Holberg Holberg Holberg
Norden Global Triton

Holberg Kreditt

Holberg Likviditet

Holberg Holberg
Norge Rurik

Holberg Likviditet 20

Holberg OMF

HolbergFondene
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Jakten pa det gode selskap

Jaktregler

Hoy kapitalavkastning
Overbevisende vekstutsikter
|_edelsestillit

B arekraft

Eierfokus
Regnveersbeskyttelse

Gradig billig
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Portefoljesammensetning (vekt)
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Vare storste posisjoner i Holberg Norden
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H
- Veslias.

Globalt ledende vindmglle produsent
med historie tilbake til 1898.

Investeringsgrunnlag; Gode
vekstutsikter. Sterk industriposisjon.
Hoy kapitalavkastning. Sterk balanse.

bsea 7

Norsk global aktgr innen oljeservice.
Hovedaksjoneer i Kristian Siem.

Investeringsgrunnlag; Sterk balanse. Sterk
markedsposisjon. Attraktivt priset.

+ Valmet >

Valmet er en finsk ledende aktar
innenfor papir og automatisering.

Investeringsgrunnlag; Sterk
markedsposisjon. Stabil
kontantstrgm. Sterk balanse.

B Hoist Finance

Hoist kjgper opp gjeldsportefaljer fra andre
banker.

Investeringsgrunnlag; Gode vekstutsikter.
Lavt verdsatt. Sterk og tydelig ledelse.

Fondene
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Nordiske selskaper er globale

Portefgljesammensetning Holberg Norden

Hvor er selskapene
barsnotert?

Danmark
189

Sverige

Finland
‘ 17 %

Norge
30%

Portefgljen per august 2017 — estimert geografisk salg

21

Hvor kommer selskapenes
inntekter fra?
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Holberg Norden eier en del av din hverdag

ELECTRON

4539 1234 5678 9012

= 00700 IR\ N, B i
ANNA ANDERSSON 1 (&M olie
.

dadl
ELECTRONIC USE ONLY ¢ -vj

SECURITAS

3 erson T e— ‘; ° = ' 'f:

(A

-i‘- 'ﬁt.

. WALLENIUSH WILHELMSEN I}

ris

MER TIL OVERS

nova nordisk”




Kvalitetsprodukter fra Norden
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Holberggrafene - Kapitalforvaltning sett fra Bergen
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Sartrykk fra Dine Panger nr4-2011

Artige aksjeg

Kapitalforvalm'mg sett fra Bergen
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HSERIGSE MORO-GRAFER. Holberg-
grafene er et like innarbeidet begrep i

fondsbransjen som Akersgata er i medi-
everdenen. Hver uke siden Holbergfon-
denes oppstart i 2000 har abonnentene

pé Holberggrafene mottatt en ganske an-
nerledes markedsrapport enn hva man

farh d. T

valtere.

prover, ifelge forvalterens egn:md. «ph

nedens Holberggraf er en tilsvarende
grafpakke som tar for seg siste mineds
utvikling i aksje-, rente-, valuta- og ra-
varemarkedet.

ONSKE OM A SKILLE SEG UT. Portefol-
jeforvalter og partner i Holbergfondene
Gunnar J. Torgersen er mannen bak Hol-
berggrafene. Ideen om & bruke grafer som
ikasjonsform oppstod for Tor-

en enkel og | lig mate 3 oppd
sine kunder pd hva som skjer innen renter,
aksjer, valuta, rivarer og makrookonomi.
Dette gjores i et unikt grafisk format, ofte
med et glimt i oyets.
Holberggrafene gis ut bade ukentlig
og minedlig. Ukens Holberggrafer flagg-
skipet som sendes ut hver fredag. Graf-
pakken er pa ca femten grafer og gir en
analytisk oppdatering pi ukens viktig-
~*a} wgiven! eteri finans' tk ‘et M-

Faksimile fra Dine Penger
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gersen var med pd @ etablere Holbergfon-
dene. - Da jeg jobbet som renteforvalter i

davarende Vesta Forvaltning, sendte jeg

ut grafer tilsvarende Holberggrafene in-
ternt pa huset. Grafene ble positivt mot-
tatt av mine kollegaer, og ble med over
i Holbergfondene i 2000, forteller Tor-

gersen.
Som nystartet forvalter blant en rekke
sto ‘of kiertef ' terer Stte Holb rp-

rafer
Holberg

Holbergfondene bruker
seriose grafer med
humoristisk tilsnitt i sine
markedsrapporter til
kundene. Dine Penger har
intervjuet mannen bak.

AV: RICHARD NODELAND

fondene gjore noe mytt og annerledes for
ablilagt merke til.~ Det erlitt lite humor.
ifinansbransjen, og vi bestemte oss tidlig.
for at grafer~ med et humoristisk tilsnitt

- skullevere vir hovedkommunikasjon,
sierTorgersen videre.

FORN@YDE LESERE. Sé langt er det in-
gen andre forvaltere som har kopiert ide-
en til Holbergfondene. Leserne av Hol-
berggrafene har vart veldig fornoyde
med kommunikasjonsformen, skal vi
tro graftegneren: — De positive tilbake-
meldingene er hovedirsaken til at vi har
lagt sipass mye ressurser i grafene som vi
har. I begynnelsen var Ukens Holberggraf
mer et hastverksarbeid som ble produsert
torsdag ettermiddag og sendt ut neste dag.
Ni tar utarbeidelsen av grafene pal
en  obbt lenmi \f “klar rTor~ wen

| SPARIN(

Noen selviolgeligheter i 2000

- K
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Og selv om'det er Torgersen
som har eneansvaret for graféne,
er det et teamarbeid som ligger
bak. - Det er i stor grad problem-
stillinger og nyheter vi diskute-
rer pa jobben, som kommer ut i
grafs form pa fredagene. Vi star-
ter med en stor bunke grafer som
giennom en screeningprosess en-
der opp i Ukens Holberggraf mot

Bores totime sprsbber

Lo ok prokiameres ot
Ieterent o1 hoenmet o §

slutten av uken, sier Torgersen. bk
> 198
SLIK FAR DU HOLBERGGRAFE- o B
vetgms Ludde 13 Sor. o Nord
s Aot dx Sones ke seg

-

NE SELV. Blant de mange grafene
som er utgitt de siste ti irene, har
vi provd & finne frem noen sbest
ofs-grafer, som vi presenterer her.
Onsker du selv & fi Holberggrafe-
neie-postkassen hver fredag, sen-
der dubare en e-post til post@hol-
bergfondene.no eller klikker deg
inn pé «Holberggrafenes i ven-
stremenyen som dukker opp pa
Holbergfondenes nettsted, www.
holbergfondene.no. »
Tichard nodeis @ane - e v
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Holberggratene — «et must»

@ystein Dgrum, NHO: P =g Agnes Bergo, pengedoktoren:
«lkke bare er dette en av de mest ks } «Holberggrafene er pedagogiske og innsikts-
pedagogiske makrorapportene, den er - fulle illustrasjoner pa gkonomiske sammen-
ogsa en av de morsomste. Anbefaler # = henger. | tillegg er de morsomme. Det er en

den til alle som gnsker a forsta litt mer kunst & kunne formidle komplisert fagkunnskap

av det som rgrer seg.» med humor og snert.
Den kunsten mestrer Holberggrafene»

@ystein Thggersen, NHH:
«Holberggrafene kombinerer faglig

substans, god humor og effektiv
kommunikasjon av viktige hendelser.

Et «must» for alle som er interessert ‘t !
i finansielle og makrogkonomiske
utviklingstrekk»

Ola H: Grytten; NHH:
«Holberggraiene er et godt 0g enkelt
hjelpemiddelfor- dem sem gnsker: a
nolde seg orientert:om det
makrogkenoemiske og finansielle bildet 1
NOrge og l\verden.»

Pal Ringholm; swedbank:
«En uke uten Holberggraiene
ersom en uke uten en
Leedskamp. Gratt.»

Lene Refviks AKS]ENGIOE:

«HVIS det er-en eneste rapport du
borizlge med pafora holde deg
oppdatert padet sem preger:
bgrsbildet:ogiverden akkuratna,
anbefalerjegatduleser

lOIDEIggraiene.»
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Tusen takk for oppmerksomheten

[SS———

Holberggrafen — Send Holberg til 2065
Eller besgk oss pa stand i pausen.

rqgFondene



