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Synkront globalt oppsving 



God vekst i både USA og Europa  
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Oljeprisoppgangen ser mer robust ut 

nå enn den har gjort på lenge… 
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Markedet er strammer seg gradvis til  
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Utfordringen har vært de store globnale oljelagrene.  

OPECs mål er å få lagrene ned til 5 års snitt.  

900

950

1000

1050

1100

1150

1200

1250

1300
0
1

.1
2

.2
0
1

1

0
1

.0
3

.2
0
1

2

0
1

.0
6

.2
0
1

2

0
1

.0
9

.2
0
1

2

0
1

.1
2

.2
0
1

2

0
1

.0
3

.2
0
1

3

0
1

.0
6

.2
0
1

3

0
1

.0
9

.2
0
1

3

0
1

.1
2

.2
0
1

3

0
1

.0
3

.2
0
1

4

0
1

.0
6

.2
0
1

4

0
1

.0
9

.2
0
1

4

0
1

.1
2

.2
0
1

4

0
1

.0
3

.2
0
1

5

0
1

.0
6

.2
0
1

5

0
1

.0
9

.2
0
1

5

0
1

.1
2

.2
0
1

5

0
1

.0
3

.2
0
1

6

0
1

.0
6

.2
0
1

6

0
1

.0
9

.2
0
1

6

0
1

.1
2

.2
0
1

6

0
1

.0
3

.2
0
1

7

0
1

.0
6

.2
0
1

7

0
1

.0
9

.2
0
1

7

0
1

.1
2

.2
0
1

7

0
1

.0
3

.2
0
1

8

0
1

.0
6

.2
0
1

8

0
1

.0
9

.2
0
1

8

0
1

.1
2

.2
0
1

8

M
il
li
o

n
 b

a
rr

e
ls

 

OECD oil stocks 5Y avg

Source: IEA; Bloomberg and Nordea Markets 
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Hvis de forlenger kuttavtalen ut 2018 er de nesten i havn 
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OECD oil stocks OECD oil stocks forecast 5Y avg

Source: IEA; Bloomberg and Nordea Markets 
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OPEC landene er fornøyd med en oljepris mellom USD 60-70/fatet 
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WTI oljepris utviklingen er viktig for aktiviteten blant 

skiferprodusentene 
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WTI

Source: Bloomberg and EIA 
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WTI oljepris leder antall nye brønner som blir boret med rundt 4 

måneder… 
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… og antall ferdigstilte brønner med 4 måneder 
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Globale investeringer er ventet å øke igjen mot 2020 

- oppgangen er først ventet onshore drevet av USA skifer 
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Høye kostnader og lavere oljepris har gitt lavere leteaktivitet og 

færre funn… 
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… det kan gi store svingninger i oljeprisen fremover 
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Det betyr ikke slutten på oljeeventyret riktig ennå. 

Det skal besluttes mange nye prosjekter de neste tre årene 
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…men interessen for norsk sokkel er avvtagende blant de store 

oljeselskapene 

Kilder: Bloomberg, Dagens Næringsliv og Aftenposten 
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Breakeven prisene for nye prosjekter på norsk sokkel var i 2015… 

Source: Rystad Energy 
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I 2017 hadde de komme betydelig ned.  

Kostnadskutt, svak NOK og nye løsninger har hjulpet. 
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Hvor lenge vil verden være avhengige av olje? 
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Transport står for mer enn 50% av verdens samlede oljeforbruk… 
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…personbiler utgjør 45% av drivstofforbruket i transportsektoren  
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Kina vurderer å sette en deadline for når de skal forby bensin og 

dieselbiler – det kan være starten på slutten for fossilbiler… 

Source: Bloomberg, The Observer 
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Norsk sokkel har fungert som et teknologilaboratorium 

med utvikling av innovative løsninger som resultat 
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Source: The Fjords DA/Emil Rasmussen, Ulstein Verft, YARA 

Vision of the Fjords – Hybrid ship 

Ulstein verft offshore support skip 

Norge er en skipsfartsnasjon – vi kan bli verdensledende på 

grønn transport og transporttjenester… 
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