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Synkront globalt oppsving

58 . - 58
Index Industri PMI Index
56 Vesten - 56
54 - - 54
52 - 52
50 - 50
48 - Framvoksende - 48
okonomier
46 - - 46
1" 12 13 14 15 16 17

Source: Nordea Markets and Macrobond

Nordea



God vekst i bade USA og Europa
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Oljeprisoppgangen ser mer robust ut > 140

na enn den har gjort pa lenge...
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Markedet er strammer seg gradvis til
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mm OECD oil stocks
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Utfordringen har veert de store globnale oljelagrene.

OPECs mal er afalagrene ned til 5 ars snitt.
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Hvis de forlenger kuttavtalen ut 2018 er de nesten | havn
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OPEC landene er forngyd med en oljepris mellom USD 60-70/fatet
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WTI oljepris utviklingen er viktig for aktiviteten blant

skiferprodusentene
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WTI oljepris leder antall nye brgnner som blir boret med rundt 4
maneder...
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... 0g antall ferdigstilte branner med 4 maneder
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Globale investeringer er ventet a gke igjen mot 2020
- oppgangen er fgrst ventet onshore drevet av USA skifer
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Haye kostnader og lavere oljepris har gitt lavere leteaktivitet og
feerre funn...

billion barrels
N Ul fop) ~
o (@] o o

w
o

20

10

0

1997

1999

2001

2003

2005

2007

2009

2011

2013

2015

13

Nordea



... det kan gi store svingninger i oljeprisen fremover

USD per barrel
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Det betyr ikke slutten pa oljeeventyret riktig enna.
Det skal besluttes mange nye prosjekter de neste tre arene
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..men interessen for norsk sokkel er avvtagende blant de store
oljeselskapene

Gigantene trapper ned pa norsk sokkel -
Dramatlsk

Eta dens rste oljeselskap ExxonMobil slutter som operatar pa norsk sokkal. —
Dette viser at norsk sokkel er mindre attraktiv enn for, sier oljeekspert Bjemn Vidar

Kategorl-D riggen Songa Enabler hae | boret Kol rpﬂdl ol L F pig
resultter fra branmen vises at det iidke vil vaere lonnsomit & bygge ut feltet | dag. Fotos Marios Fiskur

Nyheter Olje

Korpfjell-funnikke lonnsomt

- Oil Output Threatened as Norway
Explorers Neglect North Sea

16 o o Nordea
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Breakeven prisene for nye prosjekter pa norsk sokkel var i 2015...
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| 2017 hadde de komme betydelig ned.
Kostnadskutt, svak NOK og nye Igsninger har hjulpet.
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Hvor lenge vil verden vaere avhengige av olje?




Transport star for mer enn 50% av verdens samlede oljeforbruk...
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...personbiler utgjar 45% av drivstofforbruket i transportsektoren
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Kina vurderer a sette en deadline for nar de skal forby bensin og
dieselbiler — det kan veere starten pa slutten for fossilbiler...

® Phase-out date planned Tentative phase-out plans ® EV sales targets or mandates @ No significant plans
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Note: Grouping of plans is subjective. U.S. EV sales targets and mandates only apply in certain states. Chart shows
2016 sales figures.

. Source: Bloomberg, The Observer Nordea



Verfsindustri/fabrikasjon,engineering
(plattformdekk, understell)

Rigg, drilling  Helikopterdekk
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- Derfor er norsk leverandegrindustri
s verdensledende

Ifelge myndighetene.

Klassifisering, inspeksjon

Norsk sokkel har fungert som et teknologilaboratorium
med utvikling av innovative Iﬂsninger som resultat

Slanger/ventiler ——

Subsea utstyr og -installasjon

Hatiasior: lje- e enmy S



[
Norge er en skipsfartsnasjon —vi kan bli verdensledende pa
grgnn transport og transporttjenester...

Vision of the Fjords — Hybrid ship
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Lasang ver &3 73 Herwya sl shpe UnigTshE o ateratsh (R Yaakingowng Wartme) -

Verdens forste autonome skip i drift skal It om
erstatte 40.000 vogntogturer i aret s

POWER
SERVICE

Skal ga mellom Yaras fabrikk pa Heroya og havnene i Brevik og Larvik fra 2020.
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Thank you!

Thina Margrethe Saltvedt
Chief Analyst Macro/Qil (Ph. D.)
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Twitter: @ThinaSaltvedt

Nordea Markets is the commercial name for Nordea'’s international capital markets operation.

The information provided herein is intended for background information only and for the sole use of the
intended recipient. The views and other information provided herein are the current views of Nordea
Markets as of the date of this document and are subject to change without notice. This notice is not an
exhaustive description of the described product or the risks related to it, and it should not be relied on as
such, nor is it a substitute for the judgement of the recipient.

The information provided herein is not intended to constitute and does not constitute investment advice
nor is the information intended as an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial
instrument. The information contained herein has no regard to the specific investment objectives, the
financial situation or particular needs of any particular recipient. Relevant and specific professional
advice should always be obtained before making any investment or credit decision. It is important to note
that past performance is not indicative of future results.

Nordea Markets is not and does not purport to be an adviser as to legal, taxation, accounting or
regulatory matters in any jurisdiction.

This document may not be reproduced, distributed or published for any purpose without the prior written
consent from Nordea Markets.
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