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Ansvarlighet 



Ansvarlig, Modig , Nysgjerrig  





Det er jo  
opplagt når du 
tenker på det. 



• Porteføljebegrensninger 

• Eksklusjoner 

• DNB’s grunnplanke for ansvarlige investeringer ligger til grunn 

• Ingen investeringer i alkohol-, våpen eller spill-relaterte virksomheter 

• Ingen investeringer selskaper relatert til fossile brensel 

• Ekskluderer selskaper med mer enn 3000 Co2 fotavtrykk * 

• Gjennomsnittsberegninger 

• Porteføljens Co2 fotavtrykk* under halvparten av referanseindeksen 

• Porteføljens industrijusterte ESG rating* skal være bedre enn referanseindeksen 

• Eksponeringer 

• Sektorvekter holdes nært  MSCI World (+/- 4 %) 

• Landvekter holdes nært  MSCI World (+/- 4 %) 

• Maks 3.5 % selskapsvekt 

• Maks +/- 1.5 prosentpoeng relativt til MSCI World 

• Likviditetsbegrensninger avhenging av størrelse 

*) Kilde: MSCI Carbon Metrics 

**) Kilde: MSCI ESG 

Investorer kan påvirke 
Vår tilnærming til investeringer for et lavkarbonsamfunn 



Vår tilnærming til investeringer for et lavkarbonsamfunn 

• Aktivt fossilfritt globalt aksjefond 

• Meravkastning skal komme fra vår multifaktor aksjerangering 

• Kostnadseffektiv global aksjeeksponering  

• Ingen investeringer i selskaper relatert til fossilt brensel  

• Ingen investeringer i selskaper med betydelig eierskap i fossile brenselreserver *** 

 

• Lavt Co2 fotavtrykk 

• Selskaper med høyt Co2 avtrykk ekskluderes* 

• Porteføljens gjennomsnittlige Co2 avtrykk skal være under halvparten av MSCI World ** 

 

• Industrijustert ESG rating bedre enn referanseindeksen 

• Porteføljens ESGi rating skal være bedre enn MSCI World 

 
*) Utelater selskaper med Co2 fotavtrykk > 3000 t/$mill inntekt 

**) Porteføljens Co2 avtrykk < 100 t/$mill inntekt  

***) Utelater de 60 største eiere av fossile brenselslagre 



Investeringsprosess 

• Vel dokumentert og publisert 

modell 

• Fundamental- og makro 

faktorer 

• Relativ selskapsrangering 

• Dynamisk stilmodell 

Aksjerangering 

• Proprietær database 

• ~38.000 aktive selskaper 

• 20 års historikk, “point in time” 

• Standard & Poors data 

SQL Selskapsdatabase Risk modell, optimering 

• Proprietær riskmodell.  

• Statistisk modell, ikke faktor-

basert 

• Risk modell fullt integrert med 

porteføljekonstruksjon 

• Alle porteføljebegrensninger 

modellert 
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• Kvalitetskontroll 

• Data 

• Prosess 

• Driver ikke avkastning 

• Minimal impact på porteføljer 

• Cash managment 

Porteføljeforvalter 

√ 



Porteføljeoptimering 
og effekten av begrensninger 
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Investeringer for et lavkarbonsamfunn  

Oppsummert  

 

• Fortsatt tidlig fase 

• Fokus på 

• Eksponering mot fossile brensel 

• CO2 

• ESG 

• Til dels komplekse produkter 
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