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Det globale  

makrobildet 



Året startet dramatisk, men aksjemarkedet har hentet seg inn 

Kilde: Thomson Reuters/AA 
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Året startet med kraftig fall, men aksjemarkedet har hentet seg inn igjen  



Vekstutsiktene er mer stabile 

Kilde: Thomson Reuters/AA 
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Veksten i verdensøkonomien er moderat, men god nok 
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Stabil vekst i DM og akselerasjon i flere land i EM 

Kilde: Nordea/AA 
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Hvordan står det til her hjemme?  

Kilde: Thomson Reuters/AA 
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Regionalt nettverk antyder høyere vekst i norsk økonomi fremover 



Inflasjonen viser endelig tegn til liv 

Kilde: Thomson Reuters/AA 
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Inflasjonsforventningene i USA og Europa har begynt å stige igjen 



Selskapsinntjeningen gir støtte til aksjemarkedet 

…og tar seg opp fremover, noe som er positivt for aksjer 

Kilde: Thomson Reuters/AA  

Inntjeningsforventningene for 2016 bunner ut… 

Kilde: Thomson Reuters/AA  
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Inntjeningsresesjonen er endelig over 

Kilde: Factset/AA 
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Inntjeningsveksten vender opp igjen i USA… 
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Markedsdriveren den siste uka..  
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Politikk vil skape støy i markedet i høst 

Clinton har falt i meningsmålingene, men leder fremdeles 

Kilde: Real Clear Politics/AA  



Moderat vekst er den nye normalen, men det er godt nok 

Kilde: Thomson Reuters/AA 
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Veksten i verdensøkonomien er moderat, men god nok 



Global selskapsinntjening er på vei opp igjen 

Kilde: Thomson Reuters/AA 
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Vekst i selskapsinntjeningen er viktig for aksjemarkedet 
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osv. av anbefalingene til Nordea Markets finnes på www.nordea.com/mifid. 

 Ansvarsbegrensning: Enheter i Nordea-konsernet, Nordea Markets, Standard & Poor's eller andre selskaper forbundete eller tilknyttet dem tar ikke på seg ansvar for investerings-, salgs- eller innløsningsbeslutninger som 
investor tar på grunnlag av denne publikasjonen eller rapporten. Enheter i Nordea-konsernet, Nordea, Markets, Standard & Poor's og andre selskaper forbundet eller tilknyttet dem har ikke erstatningsansvar for direkte, 
indirekte, tilfeldig, spesial- eller konsekvenstap som skyldes informasjonen i publikasjonen eller rapporten uansett om slik erstatning kunne forutsees eller ikke. 

 Informasjon om risiko: Risikoen forbundet med investering i visse finansielle instrumenter, inklusive dem som er nevnt i dette dokumentet, er generelt høy, fordi markedsverdien er eksponert mot mange forskjellige faktorer som 
selskapets drifts- og finansielle forhold, vekstutsikter, renteendringer, økonomiske og politiske forhold, valutakurser, endringer i stemningen i markedet, osv. Når en investering eller et verdipapir er i en annen valuta enn 
investorens basisvaluta, kan endringer i valutakursene ha en negativ innvirkning på verdien, kursen eller avkastningen på investeringen. Tidligere resultater gir ingen garanti for fremtidige resultater. Estimater om fremtidig 
resultat er basert på forutsetninger som kanskje ikke realiseres. Ved investering i enkeltaksjer kan investor tape hele eller deler av sine investeringer. 

 Interessemotsetninger: Selskaper i Nordea-konsernet, tilknyttede selskaper eller medarbeidere i selskaper i Nordea-konsernet kan utføre tjenester for, motta forretninger fra, ha langsiktige eller kortsiktige posisjoner i, eller på 
annen måte ha interesser i investeringene (inklusive derivater) til selskaper nevnt i publikasjonen eller rapporten. For å begrense mulige interessemotsetninger og hindre misbruk av innsideinformasjon, er strategene i AA 
underlagt interne etiske retningslinjer, retningslinjer for håndtering av innsideinformasjon og ikke-offentlig analysemateriale, for kontakt med andre enheter i konsernselskapene og for personlige transaksjoner. De interne reglene 
er utarbeidet i overensstemmelse med gjeldende lovgivning og relevante bransjestandarder. Hensikten med de interne reglene er blant annet å sikre at ingen rådgivere eller strateger misbruker eller forårsaker at andre 
misbruker konfidensiell informasjon. Det er AA’s policy at det ikke skal være noen forbindelse mellom inntekter fra kapitalmarkedsaktiviteter og de enkelte rådgivernes eller strategenes godtgjørelser. Selskapene i Nordea-
konsernet er medlemmer av fondsmeglerforbundene i de landene hvor selskapene i Nordea-konsernet har sine hovedkontorer. De interne reglene er utarbeidet i overensstemmelse med anbefalingene til 
fondsmeglerforbundene. Dette materialet er utformet i henhold til Nordeas retningslinjer for interessemotsetninger, som finnes på: www.nordea.com/mifid.  

 Distribusjon: Denne publikasjonen eller rapporten kan distribueres av Nordea Bank Luxembourg S.A., 562, rue de Neudorf, L-2015 Luxembourg som er underlagt Commission de Surveillance du Secteur Financiers tilsyn 
www.cssf.lu. Denne publikasjonen eller rapporten er underlagt regler om opphavsrett og skal verken helt eller delvis kopieres eller gjengis på annen måte. 

  

 Nordea Bank AB (publ)  Nordea Bank Danmark A/S,  Nordea Bank Finland Plc,  Nordea Bank Norge ASA 

 17 Smålandsgatan  3 Strandgade (PO Box 850)  27A Fleminginkatu, Helsinki  17 Middelthuns gate 

 SE-105 71 Stockholm  DK-0900 Copenhagen C  FI-00020 Nordea  N-0107 Oslo     

 Sverige   Danmark   Finland   Norge 

 Tlf: +46 8 614 7000  Tlf: +45 3333 3333   Tlf: +358 9 1651   Tlf: +47 2248 5000 

 Faks: +46 8 534 911 60  Faks: +45 3333 1520   Faks: +358 9 165 59710  Faks: +47 2256 8650 

 Org.nr. 516406-0120  Org.nr.2649 5903   Org.nr. 399.326   Org.nr. .983 952 291    

 Stockholm   København   Helsinki   Oslo 

15 

http://www.nordea.com/mifid
http://www.nordea.com/mifid
http://www.nordea.com/mifid
http://www.nordea.com/mifid
http://www.cssf.lu/

