
Langsiktighet i aksjemarkedet 
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Usikkerheten i aksjemarkedet reduseres over tid 
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Investering eller spekulering? 

-100 000

-50 000

0

50 000

100 000

150 000

200 000

50

70

90

110

130

150

170

190

okt.
12

des.
12

feb.
13

apr.
13

jun.
13

aug.
13

okt.
13

des.
13

feb.
14

apr.
14

jun.
14

aug.
14

okt.
14

des.
14

feb.
15

apr.
15

jun.
15

aug.
15

okt.
15

des.
15

feb.
16

apr.
16

jun.
16

aug.
16

K
u

rs
 

Kurs og nettokjøp i SKAGEN m2 
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Konsekvensen er stor 
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Aksjemarkedet er en mekanisme 

for å overføre penger 

Warren Buffett 

fra de utålmodige til de tålmodige 
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Hva påvirker markedet? 
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Hva påvirker markedet? 
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Forskjellen mellom verdier og verdsettelse av verdier 

 

Verdier skapes hele tiden av selskapene i aksjemarkedet  

Verdsettelse av verdiene (aksjekursene) varierer hele tiden  

Hva er riktig verdsettelse av disse verdiene? 
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Derfor en ofte ser denne type utvikling 
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Det er lett å la seg skremme 
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SKAGEN Global siden DN-forsiden (110%) 
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Det kan være dyrt å la følelsene overta 
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MEN ER LANGSIKTIGHET ALLTID NOK? 
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Tapte tiår 
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Hva med prisen på sikre rentepapirer? 

Rente på 10-årig statsobligasjon Antall år for å doble kapitalen 
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Kilde: Macrobond 



21 

It’s the price, stupid 

Kilde: GMO, Datastream, MSCI; Data from 1980-2015 
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Til slutt 

Unngå å reagere på kortsiktige markedsskift 

Ha fokus på det mest essensielle - Prisen 

En veletablert plan hjelper til å holde fokus 
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Med andre ord … 

Ha de lange brillene på 


