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Forrett til portefaljen:
Global sjgmat




Noe har skjedd

Markedsverdi sjgmatselskaper vs oljerelaterte selskaper
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Arets nye forholdstall: «Fiskeoljebreken»

Oljeprisen vs lakseprisen
hvor mange kilo laks du far for ett fat olje
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Akvakultur har na passert villfangst

Global villfangst av fisk og fiskeoppdrett
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Vi spiser jo nesten ikke fisk

USDA My Plate

Vegetables

N~

©DEnchantedlearning .com

Kilde: USDA

® Vegetables and
Cereals

m Animal Products

m Fishery and
Aguaculture

Kilde: Mare Life




Fisk er lﬂsningen pz‘i flere av verdens helseutfordringer

Q Viville finne ut hva som skjer om overvektige tar tabletter med \
fiskeproteiner i 8 uker. Vi gav 3 eller 6 gram protein,
tilsvarende 15 og 30 gram fisk

O Visaat de som spiste fiskeprotein, gkte sukkertoleransen, de

: fikk redusert kolesterolverdiene, de reduserte fettmengden i
Erneeringsforsker UIB kroppen og de gkte muskelmassen. Og dette skjedde uten at de
Oddrun Gudbrandsen, PhD endret sitt vanlige matinntak.

Obesity and diabetes prevalence among US adults
1994 2000 2010

Obesity
(BMI =30 kg/m?)
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Diabetes

[ INoData [ ]<4.5% [[1]4.5-5.9% Bl7.5-8.9% Bl >0.0%

Source: CDC’s Division of Diabetes Translation, National Diabetes Surveillance System available at http://www.cdc.gov/diabetes
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Kjempefordel for fisk

Forfaktor
Antall kg for som kreves for a gke kroppsvekten med 1 kg
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Kilde: Rabobank 2014 Hﬂabei’q Fondene



Holberg Triton - Verdens forste rene globale sjomatfond

Globale Bgrsnoterte
35000 selskaper

Globale bagrsnoterte Sjgmatselskaper
220 selskaper

HOLBERG TRITON

28 selskaper
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Portefoljesammensetning (segment)
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Portefoljesammensetning (geograti)
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Historisk avkastning

Holberg Triton
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Fondets fem storste positive og negative bidragsytere siste 12 mnd.
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Holberg Triton — hele verdikjeden
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Hvorfor investere i Holberg Triton?

Verden trenger mer sjgmat Bekjempe livsstilssykdommer

m Vegetables and
Cereals

B Animal Products

B Fishery and
Aquaculture
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Hvorfor investere i Holberg Triton?

Verden trenger mer sjgmat Bekjempe livsstilssykdommer
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Vekstforventninger - 2017 EM: 4,6%
IMF — Realvekst i BNP DM: 2,0%

-~ BNP-vekst i 2017
- (a.lglag IMF & Bloomberg)
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Kilde: IMF — World Economic Outlook — April 2016 & Bloomberg konsensus — 19.09.16
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En rekke ekonomisk tyngdelover...
...arbeider i vekstmarkedsmarkedenes favor...

Befolkning

Landareal

Global vekst

BNP (kjgpkraftjustert)

Energiforbruk (Olje)

BNP (Nominelt)
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Det er forskjell pa vekstmarkeder...
...0g Holberg Rurik er tungt posisjonerti ”de nye vekstmarkedene”

260 A

@konomisk Vekst
(Realvekst i BNP indeksert fra ar 2000)
240 - .
Arllg vekstakt 2001 - 2015 2011-2015 2016 - 2020E
Nye vekstmarkeder 6,2 % 6,1 % 6,0 %
Trad. vekstmarkeder 4.1 % 3,.3% 2,9%
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*Nye vekstmarkeder (i Holberg Rurik): India, Indonesia, Filippinene, Vietham, Ghana, Kenya, Nigeria og Tanzania (likevektet snitt)
*Tradisjonelle Vekstmarkeder: Kina, Sgr-Korea, Taiwan, Brasil, Sgr-Afrika, Russland, Tyrkia, Mexico, Malaysia og Polen (likevektet snitt).
Kilde: IMF — WEO Database — April 2016
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Kilde: Bloomberg — 15.09.2016
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Portefoljesammensetning (geografi) — Holberg Rurik
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Portefoljesammensetning (bransje) — Holberg Rurik
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*Fondets sektorvekter er oppgitt som bruttovekter (kontantbeholdning ekskludert) per 31.08.2016.



Hvorfor investere i Holberg Rurik?

Hay skonomisk vekst Raskt voksende middelklasse

BNP vcksl | 20!6

b vy ool " G f y: *
2.4% .
Bt S o
- ‘\.7:‘_ w“:; !
: M a.o.@
Nkt ‘:’
L 1Fondene
Velpravd Investeringsfilosofi

Jaktregler e

OAMWCOT

Fondene



Hvorfor investere i Holberg Rurik?

BNP-vekst | 2016
R

Hay skonomisk vekst Raskt voksende middelklasse
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