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Grunnleggende finansteort:
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Hvilken avkastning ville en fatt pa
Oslo Bgrs siste 20 ar dersom en
hver maned kjgpte de:

mest spennende aksjene (store kurssvingninger)

kjedeligste aksjene (sma kurssvingninger)
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Avkastning siste 20 ar
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Farlige aksjer: Investorene taper penger pa aksjer med
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Ty mkastning. Jostarre srusser
man tar med sparepengene pk
barsen, jo storre skal mulighe-
tene vare for gevinst,

Taptover 60 prosant

L stodiv atfart av ibe mest risi-
Kahle aksjene ph Oslo Bars viser
ot det slett fike trenger & vere
tilfelle.

En investor som bar batt en
portefolje med de tinksjene som
1l enhver 1 har hivest risiko
har de siste ti Arone tapt over 60
ProsEol 4V SPRITPEnECnS. Dun
forsiktige investor, som bar
akytdc selskaper med stose kurs-
svingninger, bar derimot dublet
imnsatsen med god margin (se

ikk).
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Endret filosofi

Nardea endret ifjos imveste-
ringsfilasoflen Sor fordes Nord-
s Norge Verdi, basert planta-
getsen am at deter muligh opp-
b en avkastning pa linjemed
markedet. men med langt lavese
risiko,

Siden investeringsfilasofien
blebagt am ifjor bar avkast
eni fondet vest 27,7 prosent,
noe bodre enn markedet gene-
Telt, S0t har steget 26,4 poo-
sent.

Risikoen i fondet har imbdles-
tid vaeet langt Javerv - bare 135
praseat mot 24 progent pi Osho
Bors.

- Atavkastuingen Ligeer s§
tett pd borsindeksen skyldes
ok Dt il fel digghvete, malt
farvontervi at fordet vil ghare
det litt svahere ennmarkedet |
aode tideer, men 14 glengiedd fal-

mindre enn markedet | dirhiz
vidker, sler Robert Noss i Nordea
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weg risiko, dersom det ikkeery
sikter til Abli betak fordut.
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men pé des annen side of det
ikhe all risiko du fir betals for
ta Den risikoen som rektes
saeg, 1l det enkelte selskop -
ehsempel mulighuten for at !
delsen tuller seg bort ~ fir
ikke betals for fordi det er n
man cnkelt kan kvitte seg m
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inger pb flere vebbager, 3
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Aksjene med hgyest og lavest risiko i oktober 2006

“Sikre og usikre”

Aksjene er rangert etter
kurssvingninger siste 200
dageripeﬁodenfrenmﬁl

august 2006.

Lavest risiko nd:
ey Heyest risiko na:
Royal Caribbean Cruises International Gold Exploration
odfiel Dynapel Systems
o Altinex

Nutri Pharma
:ﬂ: :Anﬁlhelmsen Birdstep Technology

ring : Eitzen Maritime Services

Bergesen Worldwide Gas Opera Software
Kongsberg Gruppen : Rocksource
Telenor Canargo Energy Corp.

Diagenic
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Slik gikk det:

Lavrisiko Hayrisiko
Kongsberggruppen 339 % Opera 313 %
Golar LNG 217 % Rocksource -57 %
RCL 169 % Nutri Pharma (Bionor) -78 %
Telenor 127 % Birdstep -87 %
Orkla 125 % Eitzen -88 %
DnB 91 % Altinex (Norwegian Energy) -98 %
Wilhelmsen 15 % Diagenic -98 %
Bergesen Gas -19 % Dynapel (Gaming Innovatiol -98 %
Odfjell -69 % Canargo -99 %

International Gold Exploratic  -100 %
Lavrisiko 111 % Hayrisiko -43 %
Oslo Bars (fondsindeksen) 63 %

Kilde: Avkastning siste 10 ar Bloomberg, manedstall 18.10.2016
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Lavrisiko har gitt resultater!

Europe’s Fastest Growing
L . Asset Manager Hits the Brake
Avkastning siste 10 ar

Avkastning siste 10 ar on Inflows
N Globalt
90 % orge by Jo;;ziﬁ:v\ﬁ‘alsgud

September 26, 2016 — 4:00 PM CEST Updated on September 27, 2016 — 2:57 PM CEST f

115%

P Nordea is considering closing some funds to all investors
P Nordic lender seeing inflows from Italy, Spain, Germany

63 %

56 %

by  Jonas Cho Walsgard
¥ jonaschw

January 31, 2016 — 12:00 PM CET Updated on February 1, 2016 — 1:26 PM CET f v

P Data driven analysis whittles the world down to 100 stocks

P Fund ignores economic developments, only earnings matter

Finans Kapitalforvaltning

Nordea Norge  OsloBgrs | NordeaStable  MSC Sier neitil flere kunder

Ve rd | Aijer G |0ba| Ve rdenSIHdEksen Investeringsdirekter Robert Naess sa stopp ved 220 milliarder kroner. N& har

han venteliste.
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Sparebanken Rogaland

SpareBank

Kilde: Bloomberg, Nordea Investment Management AB. Dato: 21-10-2016
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En meningslgs aksje, men bra investering?  1reasure ASA

Et barsnotert norsk selskap som kun Glovis: Resultat fgr skatt
eier aksjer | et koreansk selskap; kan 1000000 g —
. . our
? .
det veere en langsiktig lgsning”~ = Value Chain
Dagens verdi:
Kontantbeholdning 140 800000 1
Glovis 5775
Samlet verdi 5914
600 000
Verdi per aksje: 26,9
Dagens aksjekurs: 17,1
Teoretisk oppside: 57 %
400 000
Antall aksjer (mill) 4,51
Aksjekurs Glovis 177 000 200 000
Valutakurs (KRWNOK) 0,72284
Valutakurs USD 8,2125
Kontanter (USD m) 17 TN OISR DO o N MmN O N 0
SSSSSS8888S8888¢8
Antall aksjer i Treasure (mill) 220
-200 000

Kilde: Bloomberg, Nordea Investment Management AB. Dato: 21-10-2016
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