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Langsiktighet i aksjemarkedet 
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SKAGEN’s investeringsfilosofi 

• Undervurderte 

- Selskaper kan ha grunnleggende verdier som  

ikke vises i aksjekursen 

- Selskaper som ikke fanger oppmerksomheten  

på grunn av bransjen de tilhører 

 

• Upopulære 

- Selskaper som av ulike årsaker har dårlig rykte 

- Selskap der informasjonen er lite tilfredsstillende eller utilgjengelig 

- Selskap kan tilhøre en upopulær sektor / region der alle skjæres over én kam 

 

• Underanalyserte 

- Selskaper som få eller ingen analytikere følger 

- Selskaper som etter vår mening er feil analysert og/eller misforståtte 
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Står vi overfor en krise? 
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SKAGEN Global siden DN-forsiden (110%) 
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1 million kroner øker til 5,7 millioner - lange perioder med svak avkastning 
 

• Gjennomsnittlig årlig avkastning: 11,4% 

• Verste fall: 2008/09  - 48%   

• Verste år:  2008: - 34% 

 

8 mnd 
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Glem bevegelsene fra dag til dag 
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Spekulant eller investor? 

En spekulants hovedfokus er å delta og tjene 

penger på markedets fluktuasjoner 

 

En investors hovedfokus er å ta del i den 

langsiktige verdiskapningen som skjer i 

aksjefondet over tid 



9 

Kurs 

Kr 70 

Kr 90 

Kr 110 

Kr 130 

Kr 150 

Kr 170 

Spekulering eller investering i SKAGEN m² ? 

2013 2014 2015 

Kjøp 

- 100 mill 

0 

 100 mill 

200 mill 

 300 mill

  



10 

Det er prisen som er avgjørende 

Kilde: GMO, Datastream, MSCI; Data from 1980-2015 
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Usikkerhet 

Det var usikkert i 2007 

Det var usikkert 10. september 2001 

Vi prater om at det er usikkert nå 

… men det er jo alltid usikkert 

Det var usikkert 18. oktober 1987 

Vi visste det bare ikke 
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Det kan være dyrt å la følelsene overta 
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Usikkerheten i aksjemarkedet reduseres over tid 
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Hvordan klarer traderne i SKAGEN fondene seg? 

Periode:30.06 2013 - 30.06 2016 

Aksjefondet med laveste avkastning 7,2 %  

50 % aksjer og 50 % renter ville gitt 7,4 % 

Snittavkastning på 5,4 % for traderkunden 
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 Aksjemarkedet er en mekanisme 

for å overføre penger 

Warren Buffett 

fra de utålmodige til de tålmodige 
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Oppsummert: 

Ha fokus på det mest essensielle - Prisen 

Unngå å reagere på kortsiktige markedsskift 

En veletablert plan hjelper til å holde fokus 
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Med andre ord … 

Ha de lange brillene på 

..takk for oppmerksomheten ! 


