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Langsiktighet | aksjemarkedet

SKAGEN



SKAGEN'’s investeringsfilosofi

Selskaper kan ha grunnleggende verdier som
ikke vises i aksjekursen

Selskaper som ikke fanger oppmerksomheten
pa grunn av bransjen de tilhgrer

Selskaper som av ulike arsaker har darlig rykte
Selskap der informasjonen er lite tilfredsstillende eller utilgjengelig
Selskap kan tilhgre en upopulaer sektor / region der alle skjeeres over én kam

Selskaper som fa eller ingen analytikere falger
Selskaper som etter var mening er feil analysert og/eller misforstatte



UKE 32 NR.182- Arg. 122

Lassalg kr. 25

266.000 lesere hver dag
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UROI MARKEDENE

Side 2-17, 35 0g 46-47

Bilsalgeti
faresonen

Salg av biler, flyreiser,
luksushytter og elektro-
nikk kan rammes av
finansuroen. Side14-16

Finner mer
ennde

pumper
Opp Side18-18

Nyheter 5
Livsstiik 21
Utenriks 28
ForBars 34
Etterbors 46

Foto: Henrik D. Meyer

LTt fondsspareresom |kke taler starre akslefall
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Pavirkes av bersfall: Eirik Arnesen (bildet) er en av 1,4 millioner nordmenn
med penger i fond. De som ikke téler et verdifall p4 ti prosent, bor trekke seg
ut av aksjefond. Det mener landets storste fondsforvalter. siges-s
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SKAGEN Global siden DN-forsiden (110%)
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Utvikling SKAGEN Global siden november 1999
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1 million kroner gker til 5,7 millioner - lange perioder med svak avkastning

« Gjennomsnittlig arlig avkastning: 11,4%
* Verste fall: 2008/09 - 48%
« Verste ar: 2008: - 34%
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Aksjefond SKAGEN
m2
Oppstart 2012
Mandat Global
Eiendom
Avkastning
Hittil i ar 6,8 %
5 ar )
10 ar a
Siden start 14,0 %
. Mer enn
Horisont = or

Alle tall per 31.08.16, og gjelder andelsklasse A



Glem bevegelsene fra dag til dag




En spekulants hovedfokus er a delta og tjene
penger pa markedets fluktuasjoner

hovedfokus er a ta del i den
langsiktige verdiskapningen som skjer |
aksjefondet over tid



Spekulering eller investering | SKAGEN m2 ?
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Det er prisen som er avgjgrende
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Kilde: GMO, Datastream, MSCI; Data from 1980-2015
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Usikkerhet
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Det kan veere dyrt a la fglelsene overta
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Usikkerheten i aksjemarkedet reduseres over tid

53%

-45%

1ar 3ar 5ar 10 ar 20 ar

" Beste periode = Verste periode
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Hvordan klarer traderne i SKAGEN fondene seg?
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Warren Buffett



Oppsummert:

Ha fokus pa det mest essensielle - Prisen

En veletablert plan hjelper til a holde fokus



Med andre ord ...

..takk for oppmerksomheten !



