H@stjakt etter utbytteaksjer =

Direktgr SNN Markets Tom R. Solstad-Ngis

E-mail: trsn@snn.no
Telefon: (+47) 776 22493
Mobiltel: (+47) 958 21 408

Ansvarsfraskrivelse:
Denne presentasjonen er ikke ment som en direkte kjgpsan-
befaling. Hvis SNN Markets ikke har kjennskap til din invester-
ingserfaring, investorprofil eller portefglje sa vil det under
Mifid reglene om investorbeskyttelse fra Finanstilsynet vaere
krav om at vi avdekker erfaring, investorprofil, risikovillighet,
tidsperspektiv og finansielle stilling, far vi kan videreformidle
finansielle produkter. Dette er derfor ikke a anse som en )
investeringsanbefaling. Ta kontakt med din radgiver i SNN
Markets dersom du finner investeringsmuligheter inter-
essant, slik at vi kan avdekke om investeringen er egnet og
hensiktsmessig for deg.

Gar pé hostjakt etter yieldaksjer
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Hvilken avkastning har mitt rad gitt?
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Hvilken avkastning har mitt rad gitt?

Avkastning Andel

67 %
67 %
67 %
67 %
67 %
67 %

NONG
HELG
MING
SVEG
SPMO

GIFS

Bidrag
2,33%
3,42 %
-0,36 %
-1,16 %
0,41 %
5,44 %

Sum avkastning portefglje

10,09 %

3 30.09.2016

Forventninger 8. september 2015:

Uthytte- Direkte

Selskaper estimat Dagens Kurs avicastning
SALMA B 123,50 7,26 %
SVEG 3,84 53,75 AL E
MHG 5% 96,30 6,17 %
SPMO 13,10 213,00 6,15 %
NONG 2,18 38,50 5,66 %
HELG 31 58,25 534 %
GIFS 636 121,00 526 %
156G 13,43 272,00 4,04 %
TEL FA 164,90 4,72 %
ORE 2,55 61,05 4,18%
SN 230 59,25 3,88 %
SORL 0,00 55,590 0,00 %

: e, imate 2015, Reuters /SN Markets
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Hva taler for utbyttefokusert sparing ?

Gitt dagens renteniva er direkteavkastningen i noen selskaper
meget konkurransedyktig, selv risikoen tatt i betraktning

God utbytteevne tilkjennegir (ofte) sunn og god drift, det vil bl.a. si
attraktiv kontantstrgm

Utbytteselskaper fokuserer ofte pa sin kjernevirksomhet
(finansforvaltningen overlates til investorer)

Utbytteforventning disiplinerer kapitaldisponeringen til selskapene
Investorers sgken etter avkastning og utbytte kan gke verdien av
selskapene
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Bank Utbytteaksjer
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Bank Utbytteaksjer
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Bank Utbytteaksjer

Solide banker med god
utbytteevne

Mest likvide papirer

Sikker, men negativ Positiv forventet
realavkastning realavkastning
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Bank Utbytteaksjer
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Hvor smart har dette veert de siste 5 ar?

!
- 3 NOK

* Betydelig
meravkastning vs
bankinnskuddsrenter

Avkastning siste 5 ar bankinnskudd vs investering i NONG (forutsatt 2 % innskuddsrente) SparEBank o

NORD-NORGE
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Fond vs enkeltaksjer?
Effekten av risikospredning

Avkastningsrisiko pa portefeljen.
Forutsetninger: Alle enkeltaksjer har en arlig risiko (standardawik i avkastning) pd 30 %.
Alle aksjer har en gjennomsnittlig korrelasjon pa 40 % med hverandre.

35%

0% * Med 5 aksjer eller mer faller
den selskapsspesifikke risikoen

2% Portefaljerisiko aksjer betydelig!

 Lavere kostnader
e Skjerpet fokus

20 %
Markedsrisiko aksjer

15%
* Disponere kontantutbytte selv
10% * (ke egen kompetanse
5% j |
n% | |

10 20 30
Antall verdipapir i portefaljen

o L SpareBanko
10 30.09.2016 Kilde: Artikkel i DN 15.01.13 av Halvor Oddevik rédgiver i Rann as NORD-NORGE




God historikk, men hva na??
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v' Regionalt nettverk bekrefter vendepunkt for norsk skonomi

...bedriftene melder at produksjonen har gkt noe siste 3 M og venter hgyere vekst neste halvar
...utviklingen siden mai har veert litt sterkere enn ventet

Norge: BNP-vekst* og Regionalt Nettverk**

*Fastland, real priser, endring siste 12m. **Vekst i produksjon siste 3mnd

Estimater

SsB
6 3
BNP-vekst

4 Norge 2 g
ot Q216 X
% 0,6% S
0
> 2 1=
o. b |
& o 2
3 ®
0 0x

Regionalt nettverk A
Vekst siste 3mnd

-4 -2
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Kide: Thamon Rewters Datastraam SRTM
12 30.09.2016 Kilde: SpareBank 1 Markets ved analytiker Nils Christian @yen SparEBank o

NORD-NORGE



v" Vendepunkter i gkonomien sammenfaller med bunnpunkt i verdsettelsen

av banker
DNB: P/B vs Norwegian GDP growth*
*Mainland
20
GDP growth | 6
+0,6%
Q216
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o g
& 27
Q
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06 DNB PB
0,89X -2
0,0 4
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Kdde: Thormn Revpers Datasreamn SEIN

13 30.09.2016 Kilde: SpareBank 1 Markets ved analytiker Nils Christian @yen
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v’ Verdsettelse av sektoren pa P/B 0.7X naer tidligere vendepunkter

...tapene vil gke - men synes handterbare og reflektert i kursene
...den regulatoriske oppkapitaliseringenssyklusen gar mot slutten =» gkt utbyttekapasitet

Pris/Bok Regionale sparebanker’
* SRBANK, MING, NONG, MORG, SVEG
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Kide: Thomeon Rewters Datastream 5810
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v’ Stort sett alltid vaert Isnnsomt a kjope sparebank under bokfgrt egenkapital

Sparebanker*: P/B vs totalavkastning neste 2 ar**
*OSEEX. **1994 - 2016. Inkludert utbytte
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Kilde: Th Reuters D eam SB1M
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v' Pris/bok bunner nar tapene topper ut — vi er trolig ikke langt unna
...periodiseringen av tapene de neste 3 kvartaler vil avgjgre
DNB: P/B vs loan loss cycle*

"Quarterly loan losses as % of lending (measured in bps), annualised,
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Nitze: Thamasn Rauters Detsstraam SHIM
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Utvikling SpareBanken Nord-Norge

NONG: BVPS, share price and Price/Book vs ROE

60
BVPS 2016
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Kide Thom san Rewuters Datastream SETM
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God investering!

Dagens Kursmal PotensialeAnbefaling Prising pa dagens kurs* Prising pa kursmal **

Navn { kurs {P/B16 P/E16E Yield16E | P/E16E P/B16E Yield 16E
DNB DNB 102 130 27%  Kjop 0,90 9,5 4,8% 12,1 1,15 3,8% I
SR-Bank SRBANK 44 48 10% Kjgp 0,63 7,4 2,9% 8,1 0,69 2,6%
SMN MING 55 68 25% Kjop 0,75 8,0 4,1% 9,9 0,94 3,3%
SNN NONG 42 50 20% Kjgp 0,86 7,8 6,5% 9,4 1,03 54%
Mgre MORG 203 210 3% Kjop 0,73 7,6 5,9% 7,8 0,76 57%
Vest SVEG 40 46 14% Kjep 0,81 8,0 6,8% 9,2 0,93 6,0 %

SOR 74 68 -8% Ngytral 0,66 11,9 5,6% 10,9 0,60 6,1%
Buskerud-Vestfold |SBVG 20 28 39% Kjop 0,62 6,2 6,9 % 8,5 0,85 50%
Sandnes SADG 32 29 -10% Ngytral 0,47 9,0 0,0% 8,1 0,42 0,9%
Toten TOTG 83 85 2% Ngytral 0,71 8,7 6,0% 8,9 0,73 59%
Helgeland HELG 68 65 -4% Ngytral 0,65 5,8 5,6% 55 0,64 58%
@stfold-Akershus |SOAG 136 145 7% Kjop 0,67 6,0 4,0% 6,4 0,71 3,8%
Ringerike RING 173 190 10% Kjep 0,86 8,8 54% 9,7 0,95 4,9 %
Nottergy NTSG 107 100 -7% Ngytral 0,59 6,1 3,7% 5,7 0,55 4,0%
@st SPOG 46 48 4% Ngytral 0,86 8,5 8,2% 8,9 0,90 11,2 %

Regionbanker 15% 0,74 7,8 52% 8,9 0,87 4,6 %

Lokalbanker 3% 0,68 7,4 5,0% 7,7 0,72 52%

Kilde: SpareBank 1 Markets

* Verdsettelse basert pa dagens kurs og vare estimater
** Verdsettelse basert pa kursmal og vare estimater
*** CET 1 =Ren kjernekapitaldekning ved siste rapportering. Eks overgangsregler ikke-vesentlige eierandeleri andre fin.in:
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