Makrobildet Olje

Thina Margrethe Saltvedt,
Sjefanalytiker Makro/Olje (Ph. D.)

@ThinaSaltvedt

Nordec’)

Markets




Oljeprisen pa vei ned mot bunnen i August
Prisen har brutt et 3M prisband pa USD 46-54/fatet
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Oljeprisen — lavere lenger...

Q1 Q2 Q3 Q4 Year
2014 108 110 103 77 100
2015E 55 64 50 47 54
2016E 50 53 56 59 55
2017E 60 63 67 70 65
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2 trender som

preger oljetilbudet

. Skiferrevolusjonen

. OPEC: Fra et dominerende
kartell til markesandel
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USAs skiferproduksjon eksploderte i 2008
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Dyrere norsk olje skvises ut av billig olje fra Midtgsten —
tvinger frem en omstilling og kostnadskutt
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Stater rundt IS-styrt territorium (i rodt) utgjor 24,3% av verdens
olje produksjon eller rundt 22 mf/d. Land med store
produksjonsproblemer etter den arabiske varen (i lilla)

Turkey

South Sudan
0.2%

Source: British Petroleum
Markets




Er vi helt avhengig av olje?
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Transport er oljemarkedets siste skanse
- men skifte til annen energi gar fort!
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Teknologiskiftet gar fortere enn vi klarer a forestille oss...

Norge ledende pa el-bil Bilbatteriteknologi: Kostandene allerede
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Ekstraordinaere
endringer er pa

gangi
energisektoren

«Here comes the
sun... «

Saudi Arabia,
verdens stgrste
oljeeksportgr, kan
komem til 3 fase
ut fossil energi
innen midten av
dette arhundre,
sier
Oljeministeren, Ali
al-Naimi




Endringer i preferanser og omdgmmerisiko flytter pengestremmer

Group of Big Oil companies pledge
support on climate change initiative

-

Shell pulls out of
drilling in Alaska 'for
the foreseeable future'
after not finding
enough oil

Two changes have had a profound impact on the

economics of the oil market:

* Shale revolution

* Increasing concerns about carbon emissions and
climate change

BP London 13. okt 2015
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Oljeinvesteringene ventet a falle med 20% i 2015
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Kilde: Rystad og Nordea Markets
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Norges stgrste petroleumsregioner

Krishansund

9 400

Antall ansatte i offshore,
leverandgr, operator
indirekte sysselsatte

Teknologiske endringer
vil redusere behovet for
arbeidskraft i
oljebransjen i fremtiden

m Indirekte sysselsetting
= Leveranderansatte eksport

» Leverand@ransatte hjemmemarked
B Operatorselskapsansatte

B Offshoreansatte bosatt

Kilde: IRIS 2014
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Antall ansatte i
offshore,
leverandor,
operator
indirekte
sysselsatte i
Rogaland

Kilde: IRIS/Menon

Bosatte offshoreansatte og landansatte i direkte
virksomhet, samt landansatte i indirekte virksomhet

m Indirekte sysselsetting
m Leverandoransatte eksport

u Leverandgransatte hjemmemarked
@vrige Stavanger
Randaberg

24 099 m Offshoreansatte bosatt

m Operatorselskapsansatte

30 507 -—
HAUGESUNE
KARM@Y

danger;/soia

17 046

..........

Landansatte i direkte virksomhet

m @vrig driftsstpie

u Plattformer/Landanlegg

u Subsea

w Offshorefartoy/Borerigger

u Reservoar, boring og brenn
l u Operatprselskap
&
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Det kommer mye stimulans fra en svakere krone

Oil price and NOK (I-44) Oil Price and norwegian interest rate
120- - 975 120 2,1
110 -100,0 1104 ~Interest rate (2y swap), rhs - )
o -1
I =Qil Price, Ihs '
100+ 1025 1001
90 - '105,0H 901 .1,7-U
80 10752 158
110,00 g
701 s Y 13
60 1150 90 »
50 - ~NOK, June 2014=100 , rhs 1175 507 -
40 - =Oil Price, Ihs 11200 401 0,9
14 15 14 15
Source: Nordea and Macrobond Source: Nordea and Macrobond
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T - = S
LITE NORSK: | dag kom nyheten om at Statoil velger det koreanske verftet DSME til 2 bygge dekket til Dagny-plattfiormen. Dermed ryker nok en storkontrakt til utiandet. Her en illustrasjon
av Dagny-feltet. Foto: Statoil

OFFSHOREKONTRAKTER I NORGE

Norske verit taper tre av fire

kontrakter

Asiatiske verft stikker av med de fleste storkontraktene for
offshoreinstallasjoner. | dag rek enda en.

Av Peder Qvale (@pederqvale) - Tore Stensvold (@stensvold)

Publisert 18. februar 2013 kl. 13:21 - Oppdatert 18. februar 2013 kl. 15:51




I
2015: 3 av 4 kontrakter til Norge i|=

Aibel far Johan Sverdrup-
kontrakt verdt 8 milliarder

- Dette lukter penger, sa Erna Solberg da hun deltok pa signering av
milliardkontrakt mellom Statoil og det norske selskapet Aibel.

L
Johan Sverdrup-kontrakt til
Norsk selskap skal hjelpe Statoil med 3 L
I n te I eco m frzrr:lti clSznf; iznir:u n:Eazansﬁl'ﬂzlni:ﬁngEer ?urer;::n

Sverdrup

Kvaerner vinner sin tredje

milliardkontrakt pa Johan Sverdrup!
Gladnyhet for verftet i Verdal.

23.11.2015 Markets



Operasjonelle kostnader har gkt kraftig siden ]
arhundreskiftet — spesielt de eksterne kostnadene
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Nordea Markets is the name of the Markets departments of Nordea Bank
Norge ASA, Nordea Bank AB (publ), Nordea Bank Finland Plc and Nordea
Bank Danmark A/S.

The information provided herein is intended for background information
only and for the sole use of the intended recipient. The views and other
information provided herein are the current views of Nordea Markets as of
the date of this document and are subject to change without notice. This
notice is not an exhaustive description of the described product or the risks
related to it, and it should not be relied on as such, nor is it a substitute for
the judgement of the recipient.

The information provided herein is not intended to constitute and does not
constitute investment advice nor is the information intended as an offer or
solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. The
information contained herein has no regard to the specific investment
objectives, the financial situation or particular needs of any particular
recipient. Relevant and specific professional advice should always be
obtained before making any investment or credit decision. It is important to
note that past performance is not indicative of future results.

Nordea Markets is not and does not purport to be an adviser as to legal,
taxation, accounting or regulatory matters in any jurisdiction.

This document may not be reproduced, distributed or published for any

purpose without the prior written consent from Nordea Markets.
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