«Kinasyndromet»
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Veien til Kina gar via denne byen ...
AksjeNorge — Stavanger 16. november 2015
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11,8 % arlig avkastning
fra oppstart i 2005
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Shanghai-bgrsen har fungert som et kasino det siste aret —
er dette relevant for verdensgkonomien?

USA |° USA er nesten friskmeldt, primus motor i verdensgkonomien
. Oljeprisfallet virker deflatorisk, men positivt for verdensgkonomien
. FED var klar for fgrste rentegkning i 2015, utsettes igjen og igjen ...

EU . ECB fyrte opp seddelpressen i mars 2015 (60 mird euro pr mnd)
. Eurosonen sliter med strukturell ledighet og deflasjon
. Eurosonen «garanterer» for nullrenter, lenge, lenge ...

NO . Oljeprisfallet krever store omstillinger og nye rentekutt i Norge !
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Hvorfor reagerte verdens stgrste aksjemarked sa
voldsomt akkurat denne dagen (21. august) ?
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«liten indeks kan velte stort land» ???
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Shanghai-bgrsen: «lottomarked» for millioner av umodne
spekulanter og tusenvis av smaselskaper pa jakt etter kapital !
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Do ww d -43%
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Spekulantene hev seg pa emisjonsbglgen, men da
marginhandelen stoppet opp, sto tvangssalgene i kg !

China Margin Debt

Leveraged Bets Have Fallen to Lowest Since December

B CN Shanghai SE Outstanding Balance of Margin Transactions Margin Purchase

Bloomberg @

Landkredittfondene.no



«na gar alt sa meget bedre» !!!
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... en boble som matte briste!
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Xi Jinping styrer med hard hand !

* Ny femarsplan (2016-20) : det blir lavere vekst, men minimum 6,5 %

Chinanews.com
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Rebalansering av vekstmodellen : Xi Jinping’s Chinese Dream
- mer balansert, inkluderende og baerekraftig vekst !

= |iberalisering av finansmarkedene — fri valuta- og kapitalflyt

= |a frie markedskrefter styre mer av ressursallokeringen

= antikorrupsjonstiltak — rettet mot “gavekulturen” blant SOEs

= kutte uldnnsomme bedriftsinvesteringer — kutte overkapasitet

= @kt satsing pa energigkonomisering og miljgtiltak

= fortsatt satsing pa urbanisering og inkludering i arbeidsmarkedet
= demografiske utfordringer — fra ett til to barn i kjernefamilien

= effektivisering av helsevesenet og satsing pa sosiale reformer
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Mer «balansert» vekst — den nye «normalen» i Kina
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Reformprosessene fortsetter... bedre sosial trygghet
utlgser hgyere konsum |
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Nybilavgiften kuttet fra 10 til 5 % (< 1,6 | motor)
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Innstramninger gjennom 2014 ... ny runde med stimulering i
2015 ... og «vipps» : ny prisoppgang i boligmarkedet !
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Merkbar kapitalutgang det seneste aret, ja men:
Kina har fortsatt verdens stgrste valutareserve !
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Var dette reell kapitalflukt, god valutapolitikk, en tilfeldig
svingning eller starten pa en ny valutakrig ?
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= RMB har appre5|ert 25 % mot USD pa 10 ar !

= USD har appresiert 25 % mot EURO det siste aret !
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Rentekutt nr 6 og RRR-kutt nr 4 annonsert 23. okt
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Lykketallet er 8... hvor tok pengene veien ?

Shanghai—Hong Kong Stock Connect innfgrt i nov 2014 : to-
veis fri adgang til aksjemarkedene ...
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http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-08-31/china-s-stock-index-futures-fall-before-manufacturing-data

Hvorfor betaler investorene 50 % premie for en A-aksje i
Shanghai, nar de kan kjgpe H-aksjen i Hong Kong for 100 ?
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Hong Kong: sannsynligvis verdens billigste bgrs !
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Landkreditt Kina : fokus pa sluttbrukerne i Kina!

B Konsum daglig

 Konsum, varig

B Konglomerat
Infrastruktur

M Finans

W Eiendom

M Reiseliv/transport

Farmasi

m Kontanter
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China Resources Beer (HK): verdens st@rste glmerke.
Det handler om brandbuilding i verdens st@rste marked!

« Solgte 6,25 milliarder
liter ol i forste halvar.

« SNOW svarte for 90 %

« Eier 98 bryggerier med
en totalkapasitet pa 20
milliarder liter.

Posisjonert for @ mgte 1,3
milliarder tgrste kinesere
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